Arsredovisning
Scandinavian Real Heart AB

Org.nr 556729-5588

Rékenskapsar 2014-01-01 - 2014-12-31

N\



Scandinavian Real Heart AB
Org.nr 556729-5588

Arsredovisning fér rakenskapsaret 2014-01-01 - 2014-12-31

Styrelsen och verkstallande direktdren fér Scandinavian Real Heart AB avger harmed féljande
arsredovisning.

Alla belopp redovisas, om inget annat anges, i kronor (kr).
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Forvaltningsberittelse

Information om verksamheten

Scandinavian Real Heart AB utvecklar varldens férsta hjartpump ( TAH ) med tva férmak och tva
kammare. Hjartpumpen efterliknar det manskliga hjartat och kroppens cirkulation och dess konstruktion
och batterier férvantas ge patienten dkad rorlighet och méjlighet till hogre livskvalité.

Forskning och utveckling har bedrivits under 14 ar i samarbete med thoraxspecialister och med andra
specialister inom varierande teknikomraden.

Pumpprincipen ar patenterad i Sverige, Storbritannien, Tyskland och USA.

Héandelser under rikenskapsaret och efter dess utgang

Under maj 2014 genomfordes tester med modell nr 7 pa sdvda djur dar Bolagets hjartpump ansléts till
forsdksdjurets blodsystem och djurets eget hjarta kopplades bort. Samtliga av de prioriterade malen
Bolaget satt upp med testerna bekraftades, vilket bland annat inkluderade anslutningarna till djurets karl,
syresattningen av blodet, energibehov, tryck i djurets blodkarl, slagvolym och modellens tathet. De
vasentliga grundprinciperna fér Bolagets TAH-pump &ar nu verifierade genom de djurférsék som
genomfdrts och dess resultat.

Under hosten 2014 har TAH-pumpen, modell nr 8 med elmotor som drivkaila ,utvecklats och designats for
inoperation och langtidstest i djur och under december startades simulatortester med hjartpumpen upp.

Simulatortesterna genererar mer information om till exempel tryck och fléde infér de planerade djurproven
under 2015 och &r beréknade att pagé omkring fyra veckor med start i december. Simuleringsproven &r
enviktig del i produktutvecklingen och Bolaget stravar efter att i méjligaste man sakerstalla hjartpumpens
funktion med simuleringsprov innan djurprov genomférs.

Real Heart planerar att inleda tester under varen 2015 déar hjartpumpen implanteras i forséksdjuret under
nagra timmar och under varen 2016 planeras langtidsforsok dar hjartpumpen implanteras under en langre
period. N&r de l&ngre djurférsdken ar avklarade pa ett framgangsrikt satt planerar bolaget att genomféra
de forsta kliniska studierna pa manniska.

Bolagets styrelse och &gare beslét under varen 2014 att introducera bolaget pa AktieTorget for att utdka
agarkretsen och tillféra det kapital som erfodras for att vidareutveckla hjartpumpen mot kliniska prov pa
manniskor 2017. Aktien noterades pa AktieTorget den 26 november 2014 och Bolaget erhéll det kapital
som behdvs for att ga vidare mot de mal som satts upp for att na kliniska prov.

Bolaget har under 2014 &ndrat bolagsform till Publikt bolag. Genom nyemissionen nyemitterades
1 920 625 aktier och Real Heart tillférdes drygt 8,8 MSEK tillsammans med cirka 230 nya aktieagare.

Agarférhallanden
Agare som har ett stérre innehav an 10% av antalet andelar eller réster.

Frontus Aktiebolag 13,08%
Najar Medical & Invention AB 35,88%
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Flerarsoversikt (tkr) 2014 2013
Balansomslutning 8 355 1383
Soliditet (%) 89,7 39,1
Kassalikviditet (%) 981,7 115,8

For definitioner av nyckeltal, se Redovisnings- och varderingsprinciper.

Forslag till behandling av ansamlad forlust
Styrelsen féreslar att den ansamlade forlusten (kronor):

ansamlad férlust
arets forlust

behandlas sa att
i ny rékning overfores

2012
1237

64,5
648,7

-438 956
-1 690 217
-2129173

-2 129173

2011
874
93,0
410,56
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Resultatrakning Not

Ovriga rérelseintakter

Rdrelsens kostnader

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar 2
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Arets resultat

2014-01-01
-2014-12-31

226 257
226 257

-1 461 597
-398 477
-28 449

-1 888 523
-1 662 266

29

-27 980
-27 951

-1 690 217

-1 690 217

-1 690 217
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2013-01-01
-2013-12-31

443
443

-213 654
-270

-22 761
-236 685
-236 242

10

-21 298
-21 288
-257 530

-257 530

-257 530
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Balansrakning

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for forsknings- och
utvecklingsarbeten och liknande arbeten

Koncessioner, patent, licenser, varuméarken samt

liknande rattigheter

Materiella anlédggningstiligangar
Inventarier, verktyg och installationer
Summa anldggningstillgangar
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Ovriga fordringar
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank
Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not

2014-12-31

1882 984

204 608
2 087 592

2087 592

88 676
503 693
76 904
669 173

5597 799
6 266 972

8 354 564
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2013-12-31

1216 794

52 812
1269 606
8374

1277 980

0
9824
7314

17 138

88 035
105173

1383153
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Balansrakning Not 2014-12-31 2013-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 6

Bundet eget kapital

Aktiekapital 991 662 219 500

Fritt eget kapital

Overkursfond 8 634 960 760 500

Balanserad vinst eller forlust -438 956 -181 426

Arets resultat -1 690 217 -257 530
6 505 787 321 544

Summa eget kapital 7 497 449 541 044

Léangfristiga skulder

Ovriga skulder 7 218 750 751 250

Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 206 523 53 625

Ovriga skulder 75377 27 233

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 356 465 10 001

Summa kortfristiga skulder 638 365 90 859

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8 354 564 1383 153

POSTER INOM LINJEN

Stéllda sakerheter 8,9

Foér egna skulder och avsaéttningar

Foretagsinteckningar 300 000 300 000

300 000 300 000
Ansvarsférbindelser 9
FOU Réadet 150 000

150 000
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Kassaflodesanalys

Den l6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére

forandring av rorelsekapital

Kassaflode fran férandring av rorelsekapitalet
Foérandring av kundfordringar

Forandring av kortfristiga fordringar

Forandring av leveranttrsskulder

Férandring av kortfristiga skulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar
Kassafléde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Férandring l&an

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets bérjan
Likvida medel vid arets slut

Not 2014-01-01
-2014-12-31

-1 690 217
28 449

-1 661 768

-88 676
-544 133
152 898
376 383

-1 766 296

-846 436
0

8 374
-838 062

8 646 622
-532 500
8114122

5 509 764

88 035
5597 799
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2013-01-01
-2013-12-31

-257 530
22 761

-234 769

0

275 346
25 644
14 462
80 683

-382 173
-10 467
0

-392 640

0
363 250
363 250

51 293

36 742
88 035
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Tillaggsupplysningar
Redovisnings- och varderingsprinciper

Allmédnna upplysningar
Arsredovisningen &r upprattad i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning

och koncernredovisning.

Arsredovisningen upprattas for férsta gangen i enlighet med BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning.

Uppgifterna i flerarséversikten i forvaltningsberattelsen har inte raknats om.
Anpassning till K3 regelverket har inte féranlett nagon omrakning av ingéende balanser.

Fordringar har varderats till det lagsta av anskaffningsvéarde och det belopp varmed de beraknas bl
reglerade. Ovriga tillgangar och skulder har varderats till anskaffningsvarde om annat ej anges.

Intdktsredovisning
Inkomsten redovisas till verkligt varde av vad foretaget fatt eller kommer att fa. Det innebér att féretaget

redovisar inkomsten till nominellt varde (fakturabelopp) om féretaget far ersattning i likvida medel direkt
vid leveransen. Avdrag gors for [Bmnade rabatter.

Anldaggningstillgangar
Immateriella och materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med
ackumulerade avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Avskrivning sker linjart dver den forvantade nyttjandeperioden med hansyn till vasentligt restvarde.
Foljande avskrivningsprocent tillampas:

Patent skrivs av med 12,5 %.

Forskning och utveckling skrivs av foérst nar produkten ar fardigstalld

Inventarier skriv av med 20 %

Nyckeltalsdefinitioner
Balansomslutning
Foretagets samlade tillgangar.

Soliditet (%)
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag fér uppskjuten skatt) i procent av
balansomslutning.

Kassalikviditet (%)
Omsattningstillgangar exklusive lager och pagaende arbeten i procent av kortfristiga skulder.

—
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Noter

Not 1 Anstillda och personalkostnader
Bolaget har inte haft nagra anstéllda och nagra loner har ej utbetalats.

Redovisade persconalkostnader avser konsultkostnader.

Not 2 Avskrivningar och nedskrivningar
Anlaggningstillgangar skrivs av enligt plan éver den férvantade nyttjandeperioden med hansyn till
vasentligt restvarde. Féljande avskrivningsprocent tillampas:

Immateriella anldggningstillgangar
Patent 12,5 %

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier 20 %

Not 3 Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och liknande arbeten

9 (12)

2014-12-31 2013-12-31
Ingédende anskaffningsvarden 1216 794 852 069
Inkép 666 191 364 725
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 1882 985 1216 794
Utgaende redovisat virde o 1 882 985 1216 794

Not 4 Koncessioner, patent, licenser, varumérken samt liknande réttigheter

2014-12-31 2013-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 285929 268 481
Inkop - 180245 17448
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 466 174 285929
Ingaende avskrivningar -233 118 -212 450
Arets avskrivningar -28 449 -20 668
Utgaende ackumulerade avskrivningar -261 567 -233 118
Utgaende redovisat virde 204 607 . 52811
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Not 5 Inventarier, verktyg och installationer

2014-12-31 2013-12-31

Ingaende anskaffningsvarden 10 467
inkdép 10 467
Férsaljningar/utrangeringar -10 467
Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden 0 10467
Ingaende avskrivningar -2 093
Férséljningar/utrangeringar 2093
Arets avskrivningar -2 093
Utgaende ackumulerade avskrivningar 0 -2093
Utgaende redovisat viarde 0 8374
Not 6 Férandring av eget kapital
Antal aktier: 9 916 635

Aktie- Overkurs- Balanserat Arets

kapital fond resultat resultat
Belopp vid arets ingang 219 500 760 500 -181 426 -257 530
Nyemission 772 162 7 874 460
Disposition enligt beslut
av arets arsstamma: -257 530 257 530
Arets resultat -1690 217
Belopp vid arets utgang 991 662 8 634 960 -438 956 -1 690 217
Not 7 Langfristiga skulder

2014-12-31 2013-12-31

Forfaller senare an ett ar men inom fem ar efter

balansdagen

Innovationslan ALMI 218 750 281 250
218 750 281 250
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Not 8 Stillda sdkerheter

For skulder till kreditinstitut:
Foretagsinteckningar

Not 9 Ansvarsférbindelser

FOU Radet

2014-12-31

300 000
300 000

2014-12-31

150 000
150 000
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2013-12-31

300 000
300 000

2013-12-31
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Vasteras den 6 februari 2015

Goran Hellers Azad Najar
Ordférande
// ’7 X
%’ / L
Gunnar Nihlén Tofte Marlind

eriir

Susanne Hedman
Verkstéllande direktor

Revisorspateckning

Var revisionsberéttelse har lamnats den 6 februari 2015

Auktoriserad revisor
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Building a better
working world

Revisionsberédttelse

Till rsstdmman i Scandinavian Real Heart AB, org.nr 556729-5588

Rapport om arsredovisningen

Vi har utfért en revision av arsredovisningen f&r
Scandinavian Real Heart AB for rakenskapsaret 2014-01-
01-2014-12-31.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar for
arsredovisningen

Det dr styrelsen och verkstdllande direktéren som har
ansvaret for att uppratta en arsredovisning som ger en
rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och fér den
interna kontroll som styrelsen och verkstallande direktéren
beddmer dr nodvandig for att upprdtta en arsredovisning
som inte innehaller vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att uttala oss om arsredovisningen pa grund-
val av var revision. Vi har utfért revisionen enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige. Dessa standarder kraver att vi foljer yrkesetiska
krav samt planerar och utfér revisionen fér att uppna rimlig
sdkerhet att arsredovisningen inte innehaller vésentliga fel-
aktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhdmta
revisionsbevis om belopp och annan information i ars-
redovisningen. Revisorn viljer vilka atgdrder som ska
utféras, bland annat genom att bedoma riskerna for
vasentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa
beror pd oegentligheter eller pd fel. Vid denna riskbed6m-
ning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen
som &r relevanta for hur bolaget uppréttar arsredovis-
ningen fér att ge en rdttvisande bild i syfte att utforma
granskningsatgérder som &r &ndamalsenliga med hansyn till
omstdndigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande
om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision
innefattar ocksa en utvérdering av dndamalsenligheten i de
redovisningsprinciper som har anvénts och av rimligheten i
styrelsens och verkstdllande direktérens uppskattningar i
redovisningen, liksom en utvdrdering av den Overgripande
presentationen i arsredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga
och d4ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vdsentliga avseenden rattvisande bild av Scandinavian Real
Heart ABs finansiella stdlining per den 31 december 2014
och av dess finansiella resultat och kassafléden fér aret
enligt arsredovisningslagen. Férvaltningsberdttelsen &r
férenlig med arsredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfér att arsstdmman faststdller resultat-
rakningen och balansrdkningen.

Ar. rfirm of Ernst & Young Global Limite

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utéver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort
en revision av forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller férlust samt styrelsens och
verkstdllande direktérens férvaltning fér Scandinavian Real
Heart AB for 2014-01-01-2014-12-31.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for férsiaget till
dispositioner betréffande bolagets vinst eller férlust, och
det dr styrelsen och verkstdllande direktoren som har
ansvaret for férvaltningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att med rimlig sdkerhet uttala oss om
forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust och om férvaltningen pa grundval av var revision. Vi
har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens férslag till
dispositioner betrdffande bolagets vinst eller férlust har vi
granskat om forslaget &r férenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag fér vart uttalande om ansvarsfrihet har vi
utdver var revision av arsredovisningen granskat vdsentliga
beslut, atgdrder och férhallanden | bolaget fér att kunna
bedéma om ndgon styrelseledamot eller verkstéllande
direktdren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har &ven
granskat om ndgon styrelseledamot eller verkstallande
direktéren pd annat satt har handlat i strid med aktiebolags-
lagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga
och dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Uttalanden

Vi ftillstyrker att &rsstdmman behandlar férlusten enligt
forslaget i forvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstdllande direktéren ansvarsfrihet fér
rékenskapsaret,

Vésterds den 6

uari 2015

Ernst & Ygupg-A
5

Y,

Auktoriserad revisor



