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Styrelsen och verkstillande direktdren for Scandinavian Real Heart AB fir hirmed avge &rsredovisning
for rdkenskapsaret 2016.

Forvaltningsberiittelse

Information om verksamheten

Scandinavian Real Heart AB utvecklar virldens forsta hjartpump (Total Artificial Heart TAH)
med tva formak och tva kammare. Hjdrtpumpen efterliknar det méinskliga hjirtat och ir avsett for
patienter som lider av den svdraste graden av hjértsvikt (Grad V). Bara i Sverige drabbas ca
2000 patienter varje dr av detta sjukdomstillstand. Dessa patienter &r s svart sjuka att de blir
singliggande. De allra flesta av dessa patienter avlider inom ett &r. Hjartpumpens flode ar
pulserande och liknar kroppens normala puls och ger en syrsittning som motsvarar syrsittningen
hos ett friskt hjirta.

Forskning och utveckling av konceptet har bedrivits sedan &r 2000 i samarbete med ledande
specialister inom thoraxkirurgi och angrinsande specialiteter. Pumpprincipen ér patenterad i EU,
USA, Indien, Kina.

Foretaget har sitt sdte i Vésteras.
Visentliga hiindelser under rikenskapsaret och efter dess utging

Utvecklandet av hjartpumpen bestar av ett antal delprojekt enligt foljande:
Mekanik och resulterande hemodynamik
Elektronik och mjukvara
Energiforsorjning
Blodkemi
Produktifiering och sterilisering
Regulatory (licensierat laboratorium, CE och ISO certifiering, etisk kommitté)

Marknadsforing

Under borjan av aret har vi vidareutvecklat mekanik och pumpens principiella funktion, vilket
resulterade 1 framtagning av modell 9. Denna testades i djurforsck under varen vilket gav viktig
information for vidareutveckling av modell 10 under hosten. Under véren lade vi ocksé grunden
till det regulatoriska arbetet.

Vi genomforde under drets andra kvartal en nyemission. Totalt emitterades 1 239 578 aktier,
vilka tillférde Bolaget motsvarande cirka 14,1 MSEK f6re emissionskostnader. Kapitaltillskottet
har mojliggjort omfattade produktutveckling och ett antal djurforsok.

Under hosten rekryterades Fredrik Pahlm som projektledare for den vidare utvecklingen. Fredrik
har bakgrund inom robotics och datorstyrning och har tagit ett fast grepp om utvecklingen av
elektronik och mjukvara.

Annat viktigt dr att notera att vdr VD Christina Hugosson ldmnade oss for annan sysselséttning i
november 2016. Azad Najar intrddde som interimistisk VD. é}\/
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Under senhdsten 2016 och varen 2017 har vi utvecklat modell 11 som har en betydligt
forbattrade karakteristika med ldg energidtgdng och som #r néstan helt tyst endast 40 decibel.
Modell 11 testades i djurprov i borjan av mars 2017. Dessa forsok var mycket framgangsrika och
pumpen visade sig motsvara alla forvantningar. Den mekaniska delen av utvecklingsarbetet
beddmer vi nu férdigt. Vi kommer under senare delen av véren att utféra ytterligare djurforssk
framfor allt med inriktning pa forfinande av den kirurgiska tekniken.

Niér de korta djurproven (pd sovande djur) dr avslutade kommer vi under senviren att starta
planeringen av langtidsprov (dd man vicker upp djuret). Ansdkan till etisk kommitté for
langtidsprov kommer att inldimnas under senvéren.

Slutligen har vi under dret ytterligare forstirkt véra patent och har nu enligt vér patentbyra ett
brett och starkt patentskydd.

Flerdrsoversikt (Tkr) 2016 2015 2014 2013
Balansomslutning 20 208 6599 8355 1383
Soliditet (%) 80,2 90,4 89,7 39,1
Kassalikviditet (%) 685,1 478,3 981,7 115,8
Forindring av eget kapital
Aktie- Fond for utv- Balanserat Arets Totalt
kapital utgifter resultat resultat

Belopp vid arets ingdng 991 662 0 6 505 786 -1530513 5966 935
Arets aktivering 5560 820 -5 560 820 0
Disposition enligt beslut
av arets arsstimma: -1 530513 1530 513 0
Nyemission 160614 99 183 11197771 11 296 954
Nyemission 160712 24 775 2797 064 2 821 839
Arets resultat ‘ -3 884 081 -3 884 081
Belopp vid arets utging 1115620 5560 820 13 409 288 -3 884 081 16 201 647
Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foresldr att till forfogande staende vinstmedel (kronor):
balanserad vinst 13 409 289
arets forlust -3 884 081

9525208
disponeras sa att

9525208

i ny rikning overfores

Féretagets resultat och stéllning i dvrigt framgar av efterfljande resultat- och balansrikning samt
kassaflodesanalys med tilldggsupplysningar. &\/
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Resultatrakning

Nettoomséttning

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar av materiella och immateriella
anldggningstillgédngar

Rorelseresultat

Resultat frian finansiella poster

Ovriga rinteintiikter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Arets resultat

Not 2016-01-01
1 -2016-12-31

132 674
132 674

2 -3 829 890
-18 891

-88 357
-3 937 138
-3 804 464

102

-79 719
=79 617

-3 884 081

-3 884 081

-3 884 081
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2015-01-01
-2015-12-31

148 054
148 054

-1 612613
-4 851

-42 286
-1 659 750
-1 511 696

110

-18 927
-18 817

-1 530513

-1530 513

-1 530 513 &J
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Balansrikning Not

TILLGANGAR
Anliggningstillgidngar

Immateriella anliggningstillgingar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och

liknande arbeten 3
Koncessioner, patent, licenser, varumérken samt
liknande réttigheter 4

Materiella anliggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 5

Summa anlédggningstillgingar
Omsiittningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Ovriga fordringar
Férutbetalda kostnader och upplupna intikter

Kassa och bank 6
Summa omsittningstillgidngar

SUMMA TILLGANGAR

2016-12-31

9198 343

1 145243

10 343 586

16318

10 359 904

62 493
868 141
142 767

1073 401

8774 441
9 847 842

20207 746

4 (10)

2015-12-31

3637 521

605 506
4243 027
21419

4 264 446

40 860
271 936
117 313
430 109

1 904 229
2334 338

6 598 784 (}/
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Balansrﬁkning Not 2016-12-31 2015-12-31
1

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1115620 991 662

Fond for utvecklingsutgifter 5560 820 0
6 676 440 991 662

Fritt eget kapital

Overkursfond 22 629 795 8634 960

Balanserad forlust -9 220 506 -2 129 173

Arets resultat -3 884 081 -1 530513
9525208 4975 274

Summa eget kapital 16 201 648 5966 936

Langfristiga skulder

Ovriga skulder 2568 750 143 750

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 75000 75 000

Leverantorsskulder 1 120 330 208 883

Ovriga skulder 11915 11527

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 230103 192 688

Summa kortfristiga skulder 1437 348 488 098

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 20207 746 6 598 784 &/
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Kassaflodesanalys

Den lopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet
Kassaflode frin den lopande verksamheten fore
forindring av rorelsekapital

Kassaflode fran forindring av rorelsekapitalet
Fordndring av kundfordringar

Fordndring av kortfristiga fordringar

Forandring av leverantorsskulder

Fordandring av kortfristiga skulder

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anldggningstillgdngar
Investeringar i materiella anldggningstillgdngar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Forandring 1an

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid érets borjan
Likvida medel vid arets slut

2016-01-01
-2016-12-31

-3 884 081
88357

-3 795 724

-21 633
-621 659
911 448
37801

-3 489 767

-6 183 814
0
-6 183 814

14 118 792
2425000
16 543 792

6870 211

1904 229
8774 440

6 (10)

2015-01-01
-2015-12-31

-1 530513
42 286

-1 488 227

47816
443 650
2360
-405 029
-1 399 430

-2 193 634
-25 506
-2 219 140

0
-75 000
=75 000

-3 693 570

5597799

1904 229&_/
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Noter

Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper

Allménna upplysningar
Arsredovisningen dr upprittad i enlighet med 4rsredovisningslagen och BENAR 2012:1 Arsredovisning

och koncernredovisning (K3).

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beréknas inflyta.

Ovriga tillgngar och skulder har upptagits till anskaffningsvirden déir inget annat anges.
Redovisningsprinciperna dr ofordndrade jamfort med foregdende ar.

Intiktsredovisning
Intékter har tagits upp till verkligt varde av vad som erhéllits eller kommer att erhdllas och redovisas i

den omfattning det dr sannolikt att de ekonomiska fordelarna kommer att tillgodogéras bolaget och
intdkterna kan berdknas pa ett tillforlitligt sitt.

Redovisningsprinciper for enskilda balansposter

Anliaggningstillgangar

Immateriella och materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvirde minskat med
ackumulerade avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Avskrivning sker linjdrt 6ver den forvintade nyttjandeperioden med hénsyn till visentligt restviirde.
Foljande avskrivningsprocent tillampas:

Immateriella anliggningstillgangar
Koncessioner, patent, licenser, varumérken 12,5 %

Materiella anliggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 20 %

Kassaflodesanalys
Kassaflodesanalysen upprittas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast

transaktioner som medfort in- eller utbetalningar.

Som likvida medel klassificerar foretaget, forutom kassamedel, disponibla tillgodohavanden hos banker
och andra kreditinstitut samt kortfristiga likvida placeringar som ar noterade pa en marknadsplats och har
en kortare [6ptid dn tre manader fran anskaffningstidpunkten. Fordndringar i sparrade medel redovisas i
investeringsverksamheten. d_/
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Nyckeltalsdefinitioner
Balansomslutning
Foretagets samlade tillgangar.

Soliditet (%)
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i procent av
balansomslutning.

Kassalikviditet (%)
Omsittningstillgangar exklusive lager och pdgdende arbeten i procent av kortfristiga skulder.

Not 2 Ersittning till ledande befattningshavare
Riktlinjerna finns pé www.realheart.se/investerare/bolagsstyrning.

Not 3 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten

2016-12-31 2015-12-31
Ingdende anskaffningsvirden 3637521 1 882 985
Inkop 5560 820 1 754 536
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 9198 341 3637521
Utgdende redovisat virde 9198 341 3637521

Not 4 Koncessioner, patent, licenser, varuméirken samt liknande rattigheter

2016-12-31 2015-12-31
Ingédende anskaffningsvirden 905 272 466 174
Ink6p 622 993 439 098
Utgédende ackumulerade anskaffningsvirden 1528 265 905 272
Ingdende avskrivningar ' -299 766 -261 567
Arets avskrivningar -83 256 -38 199
Utgiende ackumulerade avskrivningar -383 022 -299 766

Utgédende redovisat virde 1145 243 605 506 d/
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Not 5 Inventarier, verktyg och installationer

Ingéende anskaffningsvirden

Inkop

Utgéende ackumulerade anskaffningsvirden
Ingéende avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgédende ackumulerade avskrivningar

Utgdende redovisat virde

Not 6 Stillda sakerheter

Foretagsinteckning

2016-12-31
25 505

0

25505

-4 087

-5 101
-9188

16 317

2016-12-31

4200 000
4200 000

9 (10)

2015-12-31

25505
25505

-4 087

-4 087

21418

2015-12-31

300 000

300 000 d“\-/
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Var revisionsberittelse har limnats den 31 mars 2017

/

ycKste
Auktoriserad reVisor

Gunnar Nihlén

Gerald Engstrom

/

Azad Najar
Verkstillande direktor
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Revisionsberittelse

Till bolagsstimman i Scandinavian Real Heart AB
Otg.nr 556729-5588

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av drsredovisningen fér Scandinavian Real Heart AB for rikenskapsaret 2016.

Enligt vér uppfattning har drsredovisningen upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
visentliga avseenden rittvisande bild av Scandinavian Real Heart ABs finansiella stillning per den 2016-12-31
och av dess finansiella resultat for dret enligt drsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen ir forenlig med

drsredovisningens Gvriga delat.
Vi tillstyrker dirfor att bolagsstimman faststiller resultatrikningen och balansrikningen.

Grund f6r uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs nirmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ir oberoende i frhallande till
Scandinavian Real Heart AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar

enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ir tillrickliga och indamilsenliga som grund for vira
uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktSrens ansvar

Det ir styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen upprittas och att den
ger en rittvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande direktéren ansvarar dven for
den interna kontroll som de bedémer dr nédvindig for att uppritta en drsredovisning som inte innehaller

nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror p4 oegentligheter eller pi fel.

Vid upprittandet av drsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande direktoren for bedémningen av
bolagets férmaga att fortsitta verksamheten, De upplyser, nir sa dr tillimpligt, om férhallanden som kan
paverka formdgan att fortsitta verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstillande direktéren avser att likvidera bolaget,
upphdra med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till att gra nigot av detta.

Revisorns ansvar

Vira mél dr att uppna en rimlig grad av sikerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nigra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror p4 oegentligheter eller pa fel, och att limna en
revisionsberittelse som innehdller vira uttalanden. Rimlig sikerhet ir en hog grad av sikerhet, men ir ingen
garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en
visentlig felaktighet om en sidan finns. Felaktigheter kan uppsti pa grund av oegentligheter eller fel och
anses vara visentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvintas paverka de ekonomiska beslut

som anvindare fattar med grund i 4rsredovisningen.

et
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Som del av en revision enligt ISA anvinder vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
instillning under hela revisionen. Dessutom:

- identifierar och bedémer vi riskerna f6r visentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel, utformar och utfor granskningsatgirder bland annat utifrin dessa risker och
inhimtar revisionsbevis som ir tillrickliga och indamaélsenliga fér att utgora en grund £or vara uttalanden.
Risken for att inte upptiicka en visentlig felaktighet till féljd av oegentligheter 4r hégre dn fér en visentlig
felaktighet som beror pé fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
utelimnanden, felaktig information eller 4sidosittande av intern kontroll.

- skaffar vi oss en forstielse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse fér var revision for att
utforma granskningsdtgarder som ir limpliga med hinsyn till omstindigheterna, men inte for att uttala oss
om effektiviteten i den interna kontrollen.

- utvirderar vi limpligheten i de redovisningsprinciper som anvinds och rimligheten i styrelsens och
verkstallande direktSrens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

- drar vi en slutsats om limpligheten i att styrelsen och verkstillande direktéren anvinder antagandet om
fortsatt drift vid upprittandet av drsredovisningen. Vi drar ocksd en slutsats, med grund i de inhimtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon visentlig osikerhetsfaktor som avser sidana hindelser eller
forhillanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets férméga att fortsitta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en visentlig osikerhetsfaktor, miste vi i revisionsberittelsen fista uppmirksamheten
pé upplysningarna i drsredovisningen om den visentliga osikerhetsfaktorn eller, om sidana upplysningar ar
otilltickliga, modifiera uttalandet om érsredovisningen. Vira slutsatser baseras pa de revisionsbevis som
inhimtas fram till datumet f6r revisionsberittelsen. Dock kan framtida hindelser eller férhallanden gora att

ett bolag inte lingre kan fortsitta verksamheten.

- utvirderar vi den Svergtipande presentationen, strukturen och innehillet i rsredovisningen, déribland
upplysningarna, och om édrsredovisningen 4terger de underliggande transaktionerna och hindelserna pa ett
sitt som ger en rittvisande bild.

Vi miste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten f&r den. Vi miste ocksé informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, diribland de

betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden
Utdver vér revision av arsredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens och vetkstillande
direktSrens forvaltning for Scandinavian Real Heart AB for rikenskapsaret 2016 samt av forslaget till

dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstillande direktéren ansvarsfrihet for rikenskapsaret. \}"

A Partner fim of Baker Tilly Sverige, an independent member of Baker Tilly International



34

Grund f6r uttalanden
Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Virt ansvar enligt denna besktivs nirmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ir oberoende i férhillande till Scandinavian Real Heart AB enligt god revisorssed

i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhimtat dr tillrickliga och indamalsenliga som grund for vira
uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktrens ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller férlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ir forsvarlig med hinsyn
till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och tisker stiller p storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stillning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeligenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlépande bedéma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation ir
utformad sé att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeligenheter i Gvrigt
kontrolleras pa ett betryggande sitt. Den verkstillande ditektdten ska skota den I6pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de 4tgirder som ir nédvindiga fér att bolagets
bokforing ska fullgéras i Gverensstimmelse med lag och for att medelsférvaltningen ska skotas pa ett

betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Virt mil betriffande revisionen av férvaltningen, och dirmed virt uttalande om ansvarsfrihet, 4r att inhimta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om nigon styrelseledamot eller
verkstillande direktSren i nigot visentligt avseende:

- foretagit nigon Atgird eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan foranleda ersittningsskyldighet
mot bolaget, eller

- pd ndgot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Virt mal betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och didrmed vért
uttalande om detta, dr att med rimlig grad av sikerhet beddma om forslaget ir férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet dr en hog grad av sikerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka dtgirder eller forsummelser som kan féranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ér

forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvinder vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk instillning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig frimst pa revisionen av rikenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsétgirder som utfors baseras pa var professionella bedémning med utgingspunkt i
risk och visentlighet. Det innebir att vi fokuserar granskningen p4 sidana atgirder, omriden och
forhillanden som idr visentliga for verksamheten och dir avsteg och 6vertridelser skulle ha sirskild betydelse
for bolagets situation. Vi gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgirder och andra
forhillanden som ir relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag fér vart uttalande om
stytelsens forslag till dispositioner betriffande bolagets vinst eller fétlust har vi granskat om férslaget ar

forenligt med aktiebolagslagen. }i
(
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Visteras den 31 mars 2017

is@r & Zéretagskonsulter AB

Matita Lycksté“dd
Auktoriserad revisor
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