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Upprattande och registrering av
Informationsmemorandum

Detta Informationsmemorandum har upprattats av styrelsen
for Real Heart med anledning av férestaende nyemission med
foretradesratt for befintliga aktieagare. Graden av information i
detta Informationsmemorandum star i rimlig proportion till den
aktuella typen av emission (nyemission med féretradesratt for
befintliga aktiedgare). Memorandumet har ej godkants av eller
registrerats vid Finansinspektionen i enlighet med bestammel-
serna i 2 kap 25-26 § lagen (1991:980) om handel med finansiel-
la instrument. Detta mot bakgrund i undantaget for emissioner
understigande 2,5 MEUR.

Utover vad som framgar nedan avseende historisk finansiell
information som inférlivats genom hanvisning, har ingen infor-
mation i Informationsmemorandumet granskats eller revide-
rats av Bolagets revisor. Viss finansiell information och annan
information som presenteras i Informationsmemorandumet har
avrundats for att géra informationen lattillganglig for lasaren.
Foéljaktligen dverensstammer inte siffrorna i vissa kolumner
med angiven totalsumma. Alla finansiella belopp ar uttryckta i
svenska kronor ("SEK") om inget annat anges.

G&W Fondkommission ar finansiell radgivare till Bolaget i
anledning av Erbjudandet och har gett rad till Bolaget vid
upprattandet av detta Informationsmemorandum. Hannes
Snellman Advokatbyra AB ar legal radgivare till Bolaget i
anledning av Erbjudandet och har gett rad till Bolaget vid
upprattandet av detta Informationsmemorandum. Eftersom all
information i Informationsmemorandumet harrér fran Bolaget
friskriver sig G&W Fondkommission och Hannes Snellman
Advokatbyra AB fran allt ansvar i forhallande till investera-

re i Bolaget samt i forhallande till alla 6vriga direkta och/
eller indirekta konsekvenser av ett investeringsbeslut och/
eller andra beslut baserade, helt eller delvis, pa information i
detta Informationsmemorandum. Tvist som uppkommer med
anledning av innehallet i detta Informationsmemorandum och
darmed sammanhangande rattsférhallanden ska avgoras av
svensk domstol exklusivt. Svensk materiell ratt ar exklusivt
tillamplig pa detta Informationsmemorandum inklusive till
Informationsmemorandumet hérande handlingar.

Information till investerare

Erbjudande att teckna aktier i Bolaget i enlighet med villkoren
i detta Informationsmemorandum riktar sig inte till perso-

ner med hemvist i USA, Kanada, Australien, Nya Zeeland,
Hongkong. Japan eller Sydafrika, eller i nagot annat land

dar deltagande i emissionen skulle férutsatta ytterligare
Informationsmemorandum, registrerings- eller andra atgarder
an enligt svensk ratt eller strida mot regler i sadant land. Inga
betalda tecknade aktier, aktier, teckningsratter eller andra

vardepapper utgivna av Scandinavian Real Heart har registre-
rats eller kommer att registreras enligt United States Securities
Act 1933, eller enligt vardepapperslagstiftningen i nagon delstat
i USA eller nagon provinslag i Kanada. Darfér far inga betalda
tecknade aktier, aktier, teckningsratter eller andra vardepapper
utgivna av Scandinavian Real Heart 6verlatas eller erbjudas till
forsaljining i USA eller Kanada annat an i sadana undantagsfall
som inte kraver registrering. Anmalan om férvarv av aktier i strid
med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig och lamnas
utan avseende.

Marknadsinformation och framtidsinriktad information
Detta Informationsmemorandum innehaller viss historisk mark-
nadsinformation. | det fall information har hamtats fran tredje
part ansvarar Bolaget for att informationen har atergivits korrekt.
Savitt Bolaget kanner till har inga uppgifter utelamnats pa ett
satt som skulle gora informationen felaktig eller missvisande i
forhallande till de ursprungliga kallorna. Bolaget har emellertid
inte gjort nagon oberoende verifiering av den information som
l@mnats av tredje part, varfor fullstandigheten eller riktigheten i
den information som presenteras i Informationsmemorandumet
inte kan garanteras. Ingen tredje part enligt ovan har, savitt
Bolaget kanner till, vasentliga intressen i Bolaget.

Information i detta Informationsmemorandum som ror framtida
férhallanden, sasom uttalanden och antaganden avseende
Bolagets framtida utveckling och marknadsférutsattningar,
baseras pa aktuella férhallanden vid tidpunkten for offentlig-
gorandet av Informationsmemorandumet. Framtidsinriktad
information ar alltid férenad med osakerhet eftersom den
avser och ar beroende av omstandigheter utanfér Bolagets
kontroll. Nagon forsakran att bedémningar som goérs i detta
Informationsmemorandum avseende framtida férhallanden
kommer att realiseras lamnas darfor inte, vare sig uttryckligen
eller underférstatt.

Definitioner

"Real Heart" eller "Bolaget” avser i detta
Informationsmemorandum Scandinavian Real Heart AB (publ),
org nr 556729-5588

"Erbjudandet” avser erbjudandet om teckning med foretrades-
ratt av totalt 2 789 050 aktier.

"Emissionsbeloppet” avser det belopp som Bolaget tillfors vid
full teckning av Erbjudandet, det vill saga 23,7 MSEK.

"G&W" avser G&W Fondkommission, en del av G&W
Kapitalférvaltning AB, org nr 556549-4613.

"Radgivare” avser G&W.

"Euroclear” avser Euroclear Sweden AB, org nr 556112-8074.
"Aktieinvest” eller "Emissionsinstitutet” avser Aktieinvest FK
AB, org. nr 556072-2596.
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Erbjudandet i sammandrag

Emissionsbelopp vid full teckning
2 789 050 aktier motsvarande 23,7 MSEK fére
emissionskostnader.

Foretrade
For varje befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen den
27 september 2017 erhalls en (1) teckningsratt. Fyra (4) teck-

ningsratter berattigar innehavaren till teckning av en (1) ny aktie.

Emissionskurs
8,50 SEK per aktie.

Sista dag for handel inklusive ratt till deltagande
25 september 2017

Avstamningsdag fér ratt till deltagande i nyemissionen
27 september 2017

Teckningstid
Teckningstiden pagar under perioden 29 september - 17
oktober 2017.

Handel med Teckningsratter
29 september - 13 oktober 2017

Handel med BTA
29 september 2017 fram till dess att Bolagsverket har registre-
rat nyemissionen.

Tecknings- och garantiataganden

Real Heart har erhallit teckningsataganden fran befintliga
aktiedgare om cirka 5,54 procent och garantiataganden via ett
garantikonsortium samordnat av G&W Fondkommission om
cirka 84,79 procent av emissionslikviden (totalt 90.33 procent av
emissionslikviden).

Tilldelning utan féretrade

Besked om eventuell tilldelning ldmnas genom utskick av
avrakningsnota, vilket beraknas ske omkring den 20 septem-
ber 2017.

Handel

Handel i Aktien sker pa Aktietorget under kortnamn HEART.
Handel med teckningsratter sker pa Aktietorget under kort-
namn HEARTTR. Handel med BTA sker pa Aktietorget under
kortnamn HEARTBTA.

ISIN-koder

Aktien: SE0006256798
Teckningsratt: SE0010415257
BTA: SE0010415265

Finansiell kalender
Delarsrapport for perioden 1 januari - 30 september 2017
23 hovember 2017

Bokslutskommuniké for perioden 1 januari - 31 december 2017
22 februari 2018




Riskfaktorer

Allt foretagande och agande av aktier ar forenat med ett risktagande och

en investering i Scandinavian Real Heart skall ses i detta perspektiv. Bolaget
exponeras for ett stort antal risker och osakerhetsfaktorer, vilka kan ha en negativ
inverkan pa den fortsatta verksamheten. Vid en bedémning av en investering i

Bolaget ar det av vikt att beakta dessa.

Nedan beskrivs, utan inbdrdes rangordning, nagra av de
riskfaktorer och viktiga férhallanden som bedéms kunna fa
betydelse for Scandinavian Real Hearts framtida utveckling och
som kan ha en negativ inverkan likval pa Bolagets verksamhet
och finansiella stallning som pa resultat. Det galler risker bade
vad avser omstandigheter som ar hanférliga till Scandinavian
Real Heart eller branschen och sadana som ar av mer generell
karaktar samt risker férenade med aktien och Erbjudandet. De
kan medfora att aktierna i Scandinavian Real Heart minskar i
varde, vilket skulle kunna leda till att aktieagare i Scandinavian
Real Heart forlorar hela eller delar av sitt investerade kapi-

tal. Ytterligare faktorer som fér narvarande inte ar kanda for
Bolaget, eller som foér narvarande inte bedéms utgodra risker,
kan ocksa komma att ha motsvarande negativa paverkan. Vissa
risker ligger utom Bolagets kontroll. Redovisningen gor inte
ansprak pa att vara fullstandig och samtliga riskfaktorer kan

av naturliga skal inte forutses eller beskrivas i detalj, varfor en
samlad investeringsbeddmning aven maste innefatta évrig
information i Informationsmemorandumet samt en allman
omvarldsbeddmning.

Informationsmemorandumet innehaller framtidsinriktade utta-
landen som kan paverkas av framtida handelser, risker och osa-
kerheter. Bolagets faktiska resultat kan skilja sig vasentligt fran
de resultat som férvantades i de framtidsinriktade uttalandena
pa grund av manga faktorer, daribland men inte begransat till
de risker som beskrivs nedan.

Verksamhets- och
branschrelaterade risker

Beroende av utvecklingen av det

konstgjorda hjartat

Real Heart har annu inte genererat nagra intakter och ar
beroende av ett framgangsrikt utvecklings- samt kommersiali-
seringsarbete rérande ett konstgjort hjarta. Saledes har Bolaget
annu inte slutfort nagon klinisk utveckling av en medicinteknisk
produkt och har darmed inte heller pabérjat forsaljning eller
erhallit intakter fran forsaljning av nagon godkand produkt.
Bolaget har investerat stora resurser i utvecklingen av det
konstgjorda hjartat och ar starkt beroende av att fa positiva re-
sultat i prekliniska och kliniska studier bekraftade for att kunna
finansiera sin verksamhet. Bolagets enda produkt kraver sale-
des fortsatt forskning och utveckling. Ett bakslag vid utveck-
lingen i form av till exempel férseningar, avslag eller oklara eller
otillrackliga resultat fran forst de forestaende prekliniska och
darefter i forlangningen de kliniska studierna eller ny konkur-
rens skulle kunna ha negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.
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Begransade resurser och beroende av korrekt
informationsgivning

Real Heart ar ett litet bolag med begransade resurser vad
galler ledning, personal och kapital. Det finns risk att dessa inte
racker till och att Bolaget kan drabbas av saval operativa som
finansiella problem, vilket skulle inverka negativt pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Foérutom operationella, finansiella och férsakringsbara risker kan
risk aven besta i att ledning, styrelse eller aktieagare inte far ratt
information fér att kunna fatta riktiga beslut i olika situationer,
eller att de inte far information i ratt tid. Skulle Bolaget inte
kontinuerligt kunna sakerstalla kvaliteten bade i den interna
och externa finansiella rapporteringen finns det risk att Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat skulle kunna
paverkas negativt.

Regelefterlevnad, myndighetsgodkannanden,
licenser och registrering

Fér att kunna utveckla, tillverka, marknadsfoéra, salja och expor-
tera medicinsk teknik kravs olika myndigheters godkannanden,
licenser eller registreringar, for varje geografisk marknad dar
Scandinavian Real Heart vill bedriva verksamhet eller salja sina
produkter. Att erhalla dessa kan vara bade tidskravande och
kostsamt.

Myndigheterna kan géra olika beddémningar nar det galler
exempelvis behovet av ytterligare studier eller tolkning av data.
Regler och tolkningar som fér narvarande galler kan komma
att andras i framtiden, vilket i sin tur kan komma att paverka
Bolagets mdjligheter att erhalla relevanta godkannanden och
licenser. Darutéver kan foreskrifter fran tillsynsmyndigheter
och deras vagledande rad andras eller omtolkas, vilket aven
kan paverka de verksamheter som bedrivs av medicintekniska
bolag. Till exempel skulle det kunna vara krav pa ytterligare
prekliniska och kliniska studier, pa saval férandrade produk-
tionsmetoder som aterkallelser eller atertagande av tillstand,
pa 6kad dokumentation och begransningar eller revideringar av
tilldmpliga prissattningsmodeller. Sadana och andra andringar

i lagar och regler for medicintekniska produkter kan medféra
Okade kostnader och aven fa negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Om Bolaget inte skulle lyckas fa nédvandiga eller entydiga
myndighetsgodkannanden, skulle detta kunna leda till en
negativ inverkan pa Bolagets formaga att salja sina produkter
vilket skulle kunna ha negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Aven efter det att en medicinteknisk produkt har godkants
ar Scandinavian Real Heart fortsatt skyldigt att uppfylla vissa



tillsynskrav, sasom sakerhetsrapportering och marknadsfé-
ringstillsyn. Vidare kommer Bolaget vid eventuell tillverkning
att vara skyldig att fortsatt folja de regler som ar tillampliga
for de olika stegen vid tillverkningen, testning, kvalitetskontroll
och dokumentation av berord produkt. For det fall Bolaget
eller dess samarbetspartners, inklusive externa tillverkare, inte
uppfyller dessa efterféljande krav kan tidigare godkannanden
aterkallas. Bolaget kan ocksa bli féremal for andra sanktioner
sasom avgifter, boter, beslagtagande av produkter, verksam-
hetsrestriktioner eller straffrattsliga paféljder. Detta skulle kunna
inverka negativt pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Framgangar i tidiga prekliniska studier kontra
resultat i senare kliniska studier

Resultaten av prekliniska studier pa ett tidigt stadium pa djur
ger en begransad information om produktens fulla potential.
Det finns risk att det i senare faser av produktutvecklingen visar
sig att det konstgjorda hjartat inte har den avsedda effekten
eller ger biverkningar i manniska som inte star i proportion med
produktens nytta. Prekliniska och kliniska studier kan komma
att behova avbrytas eller géras om pa nytt satt. Om detta skulle
ske kan forsaljningsintakter komma att kraftigt férsenas, bli
mindre an vantat eller utebli helt, vilket i sin tur skulle kunna
inverka negativt pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiel-
la stallning.

Kliniska studier

Innan en ny produkt kan lanseras pa marknaden maste dess sa-
kerhet och effekt fér behandling av patienter med hjartproblem,
faststallas genom att utféra kliniska studier (det vill saga studier
pa manniskor) som kommer att villkoras av reglerande myndig-
heter. Framtida kliniska studier ar en viktig del av den framtida
utvecklingen av det konstgjorda hjartat. Kliniska studier,
inklusive val av patienter, ar noggrant reglerade via universitets-
sjukhusens etiska kommittéer Resultat i tidigare kliniska studier
motsvaras dessutom inte ndédvandigtvis av motsvarande resul-
tat i framtida studier. Negativa utfall av framtida studier kan leda
till att kliniska studier avbryts eller stalls in eller att nédvandiga
myndighetsgodkannanden inte erhalls for att kunna utveckla,
tillverka, marknadsfora och salja Bolagets konstgjorda hjarta.

| vissa fall kan utvecklingsprogrammet av produkten behéva
utdkas med ytterligare saval prekliniska som kliniska studier for
att mojliggdéra marknadsféringsgodkannande. Klinisk produktut-
veckling kan saledes komma att drabbas av oférutsedda forse-
ningar, 6kade kostnader, oférutsedda avbrott och oférdelaktiga
resultat. Dessa risker skulle i sin tur kunna inverka negativt pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Produktansvar och forsakring

Bolagets verksamhet ar féremal for olika ansvarsrisker som ar
vanligt férekommande for bolag som bedriver forskning och
utveckling av medicinsk teknik. Dessa innefattar bland annat
risk fér produktansvar som kan uppkomma i samband med
tillverkning, kliniska studier samt marknadsféring och foérsaljning
av produkter, till exempel att forsdkspersoner och patienter som
deltar i kliniska studier eller pa annat satt kommer i kontakt med
produkten drabbas av oénskade biverkningar eller pa annat
satt skadas. Det finns en risk att ansprak rérande produktans-
var skulle kunna fa negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Det finns en risk att Bolagets férsakringsskydd ar otillrackligt i
handelse av ett ansprak pa produktansvar eller nagon annan
typ av ansprak som riktas mot Bolaget. Det finns ocksa en risk
att Bolaget i framtiden inte kan erhalla eller uppratthalla ett
forsakringsskydd till rimliga villkor. Skador som inte tacks av for-
sakringsskyddet skulle kunna ha negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Konkurrens

Medicinsk teknik ar ett konkurrensutsatt marknadsomrade som
kannetecknas av global konkurrens, snabb teknisk utveckling
och omfattande investeringskrav. Scandinavian Real Heart
moter konkurrens fran féretag verksamma inom halso- och
sjukvardssektorn samt universitet och andra forskningsinstitu-
tioner. Det finns ett antal bolag och institutioner i varlden som
ar verksamma inom forskning kring konstgjorda hjartan. Vad
galler TAH ar de viktigaste Syncardia (Tucson, AZ) och Carmat
(Paris). Det finns ett halvdussin bolag som utvecklar olika typer
assistlosningar.

Bolagets konkurrenter skulle kunna fa stérre ekonomiska resur-
ser, inklusive forsknings- och utvecklingsorganisationer. Som en
folid av detta skulle dessa féretag kunna lagga storre resurser
pa att utféra kliniska studier och erhalla marknadsfoéringstill-
stand. Risken finns att konkurrenterna skulle kunna utveckla
liknande produkter eller produkter som visar sig vara battre an
Bolagets vilket skulle kunna ha negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Bolag med storre marknadsféringsbudget an Bolagets kan
vidare lyckas marknadsfora ett likvardigt, eller till och med ett
samre konstgjort hjarta, och anda fa en storre acceptans pa
marknaden fér en sadan produkt. En sadan konkurrerande pro-
dukt kan begransa méjligheten for Bolaget att erhalla intakter,
vilket skulle kunna fa negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.
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Marknadsacceptans och beroendet av
ersattnings- och/eller prissystem

Om det konstgjorda hjartat eller darmed sammanhangande
applikation blir godkant kvarstar risken for att den nationella
eller internationella férsaljningen eventuellt inte uppfyller
forvantningarna och att produkten inte blir kommersiellt
framgangsrik. Nivan av marknadsacceptans och forsaljningen
av det konstgjorda hjartat beror pa ett antal faktorer, bland
annat produktegenskaper, klinisk dokumentation och resultat,
konkurrerande produkter, distributionskanaler, tillganglighet,
pris, subventionering eller ersattning samt férsaljnings- och
marknadsféringsinsatser. Bristande marknadsacceptans skulle
kunna ha negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Det konstgjorda hjartat som Scandinavian Real Heart utvecklar
ar avsett att saljas pa ett stort antal geografiska marknader. En
framgangsrik kommersialisering av produkten som Bolaget
utvecklar férvantas, helt eller delvis, vara avhangigt ersatt-

ning fran statliga myndigheter och halsovardsprogram, eller
ersattning fran férsakringsbolag och andra privata utbetalare.
Prissattningen av medicinsk teknik kan styras av myndigheter
med ansvar for prissattning. Regeringar och behériga myndig-
heter runt om i varlden utnyttjar olika slags mekanismer i syfte
att kontrollera sjukvardsutgifter, sasom priskontroll, inrattande
av statliga upphandlingsorgan, produktformular (listor pa
rekommenderade och tillatna produkter) och konkurrensutsatta
anbudsfoérfaranden. Ersattningssystem kan ocksa férandras fran
tid till annan och darmed negativt paverka den méjliga ersatt-
ningen fér en kommersiell produkt och dess potential. Dessa
risker forknippade med ersattningssystemen var och en for sig
eller sammanlagt skulle kunna ha negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Beroende av kommersialisering och
samarbetspartners

Fér Bolagets framtida resultat och finansiella stallning ar det av
vasentlig betydelse att Bolagets konstgjorda hjarta kan kom-
mersialiseras framgangsrikt. En misslyckad kommersialisering
skulle kunna medféra negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat. Det finns en risk att Bolaget
inte finner nagon lamplig samarbetspartner eller att en sadan
inte ar beredd att inga samarbetsavtal pa fér Bolaget fordelakti-
ga villkor eller att samarbetspartners i det fall ett avtal ingas inte
lyckas uppfylla sina ataganden. Om samarbetspartners inte kan
identifieras, samarbetsavtal inte kan ingas, eller om samarbets-
partners inte lyckas féra produkten till marknaden, finns en

risk att forvantade intdkter minskar eller uteblir helt fér Bolaget
vilket skulle kunna ha negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Ett alternativ eller komplement till att inga samarbetsavtal kan
vara att Bolaget fortsatter utveckla och kommersialisera pro-
dukten i egen regi pa vissa eller samtliga marknader. Det finns
da enrisk att processen for att etablera en egen forsaljnings-
organisation eller tillverkning blir bade mer tids- och kostnads-
kravande an Bolaget férutsett samt att férvantad forsaljning
helt eller delvis uteblir. Utdver bolagsspecifika och geografiska
risker kan en etablering och expansion av en ny forsaljnings-
eller tillverkningsorganisation komma att stalla stora krav pa
ledningen samt pa den operativa och finansiella infrastrukturen.
Bolagets befintliga kontroll-, styr-, redovisnings- och informa-
tionssystem kan komma att visa sig otillrackliga for en fortsatt
tillvaxt och ytterligare investeringar inom dessa omraden kan
bli nédvandiga. Om Bolaget i detta fall visar sig oférmoget att
kontrollera eller tillgodose en kommersialisering i egen regi
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pa ett effektivt satt kan detta komma att inverka negativt pa
Bolagets verksambhet, finansiella stallning och resultat.

IT-risker

Bolaget ar beroende av sakra IT-system hos sig och hos
samarbetspartners for att hantera olika data, fran exempelvis
kliniska studier, rapporter och finansiella resultat. Det finns risk
att dessa IT-system kan utsattas for olika storningar sasom
dataintrang, skador och datavirus. Sadana stérningar skulle
kunna fa negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Beroende av nyckelpersoner

Scandinavian Real Heart ar en liten organisation med ett
begransat antal anstallda och konsulter och har nara samarbete
med ett antal samarbetspartners. Bolaget ar darfoér beroende av
ett antal nyckelpersoner. Det finns risk att Bolagets verksamhet
paverkas negativt av férandringar i organisationen. | denna risk-
faktor ingar aven det beroende av nyckelpersoner som galler
for Bolagets samarbetspartners och underleverantorer.

Bolagets framtida utveckling beror delvis pa férmagan att
attrahera och behalla kvalificerad ledning samt personal for
produktutveckling, projektledning och marknadsféring. Det
finns risk att Bolaget inte i alla situationer kan finna, rekrytera
eller behalla personer med nédvandig kompetens for Bolagets
befintliga eller framtida verksamhet.

Forluster av nyckelpersoner, liksom framtida misslyckanden att
rekrytera personer med nédvandig kompetens kan medféra
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Risker relaterade till immaterialrattsligt skydd
Bolagets immateriella rattigheter skyddas framst genom patent,
upphovsrattsligt skydd, lagstiftning till skydd for féretagshemlig-
heter och/eller avtal. Om de produkter som har utvecklats eller
som kommer att utvecklats av anstallda eller av Bolaget anlitade
konsulter inom ramen fér Bolagets verksamhet inte erhaller
erforderligt immaterialrattsligt skydd, innefattande att erforderlig
overforing till Bolaget fran respektive upphovsman skulle visa sig
otillracklig, eller om befintligt immaterialrattsligt skydd inte kan
vidmakthallas eller om befintligt immaterialrattsligt skydd visar
sig otillrackligt for att tillvarata Bolagets rattigheter och mark-
nadsposition, kan Bolagets méjlighet att bedriva verksamhet,
dess finansiella stallning och resultat paverkas negativt.

Det finns risk att Scandinavian Real Hearts ldsningar med tiden
kan komma att efterliknas av konkurrenter, vilket skulle kunna
paverka Bolagets intakter negativt. Andra bolag inom sektorn
skulle ocksa kunna tankas ha immateriella rattigheter pa vilka
Bolagets verksamhet skulle kunna havdas inkrakta. Férsvar av
Bolagets rattigheter eller ersattning till tredje part for intrang i
och/eller anvandning av tredje parts immateriella rattigheter
kan innebdara minskade intakter eller dkade kostnader till dess
att dvertradelsen beivrats, licensavgifter betalats eller tillatelse
erhallits att nyttja tredje parts immateriella rattigheter, vilket
skulle paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning negativt.

Patent beviljas endast fér en begransad tidsperiod. Det finns en
risk for att Bolagets produkt kopieras av tredje part efter det att
patenttiden har &pt ut vilket kan inverka pa Bolagets forsaljning
av sina egna produkter, vilket i sin tur skulle kunna komma att
inverka negativt pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat.



De immateriella rattigheter som sarskiljer Scandinavian Real
Hearts produkt fran andra, utgors till stor del av know-how och
affarshemligheter, inklusive information relaterad till innovatio-
ner for vilka patentansdkningar annu inte lamnats in. Till skillnad
fran ett registrerat patent och andra immateriella rattigheter
skyddas inte know-how och affarshemligheter med ensamratt.
Det finns en risk for att sadan information avsldjas for utomsta-
ende eller anvands av tidigare anstallda eller anlitade konsulter
i verksamhet som konkurrerar med Bolagets. Det finns vidare
en risk for att know-how motsvarande Scandinavian Real Hearts
utvecklas sjalvstandigt av tredje part och anvands i konkurre-
rande verksamheter. Sammantaget eller enskilt skulle dessa
risker negativt paverka Bolagets verksamheter, resultat och
finansiella stallning.

Tvister och rattsliga forfaranden

Det finns risk att Scandinavian Real Heart inom ramen for sin
normala verksamhet kan involveras i tvister och bli foremal fér
rattsliga ansprak som rér olika avtal. Sadana tvister och rattsliga
férfaranden kan vara tidskravande samt leda till betydande
kostnader. Utgangen av en sadan tvist skulle kunna inverka
negativt pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat. Aven motsvarande tvister, ansprak. utredningar och
rattsliga férfaranden hos samarbetspartners skulle kunna ha
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Allmant om skatterelaterade risker

Scandinavian Real Hearts verksamhet, bedrivs i enlighet med
Bolagets uppfattning och tolkning av relevant skattelagstiftning,
skatteavtal samt andra tillampliga regler. Det finns en risk att
Bolagets tolkning av tillampliga lagar, bestammelser eller av
berérda myndigheters tolkning av dessa eller av administrativ
praxis ar felaktig, eller att sadana regler andras till Bolagets
nackdel. Bolaget kan bli féremal for skatterevision och
Skatteverkets beslut eller andrad lagstiftning som kan medfoéra
att Bolagets skattesituation férsamras. Detta kan i sin tur paver-
ka Bolagets finansiella stallning negativt.

Skattemassigt underskott

Scandinavian Real Heart har ett redovisat ackumulerat
underskott per den 31 december 2016 om cirka 7.6 MSEK. De
ackumulerade underskotten kan i framtiden reducera eventu-
ella skattepliktiga vinster som Bolaget gér och pa sa vis minska
den bolagsskatt som skulle uppsta for eventuella framtida
vinster. Skattelagstiftningen innehaller vissa sparregler som
aktualiseras vid agarférandringar samt vid ackord i bolag med
skattemassiga underskott och innebar en risk for att befintligt
underskott inte till fullo kan utnyttjas efter sadan agarférand-
ring. Bolagets méjlighet att i framtiden nyttja det ackumulerade
underskottet avgors bland annat av framtida agarférandringar

i Bolaget, vilket Bolaget inte har nagon kontroll éver. Om un-
derskottsavdragen inte kan anvandas for att reducera framtida
vinster betyder det att Bolagets skattekostnader blir hogre.

Finansieringsrisk

Bolaget har inte erforderlig langfristig finansiering. Bolaget har i
huvudsak varit beroende av sina aktieagare for sin finansiering.
Bolaget har varit, ar alljamt, samt kommer under éverskadlig tid
vara fortsatt beroende av kapitaltillskott for att kunna finansiera
sina utvecklingsprogram. Om Bolaget inte kan anskaffa till-
rackligt kapital kan Bolagets féormaga att utveckla det konst-
gjorda hjartat begransas, vilket skulle kunna paverka Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och framtida resultat negativt.
Bolaget kommer att behdva sdka ytterligare extern finansiering
for att kunna fortsatta sin verksamhet. Det finns en risk att nytt
kapital inte kan erhallas nar det behdvs eller pa tillfredstallande
villkor eller att anskaffat kapital inte ar tillrackligt for att finansie-
ra verksamheten i enlighet med faststallda utvecklingsplaner
och mal. Detta skulle kunna leda till att Bolaget tvingas begran-
sa sin utveckling eller ytterst upphdra med sin verksamhet.

Finansiell utveckling med mera

Det finns ett flertal omraden, som beskrivs i detta och andra
avsnitt i detta Informationsmemorandum, vars framtida utveck-
ling kan visa sig bli kallor till férseningar, kostnadsokningar eller
andra negativa effekter pa Bolagets resultat och ekonomiska
stallning. Darfor ar eventuella finansiella uppskattningar och
scenarier i detta Informationsmemorandum férknippade med
en hog grad av risk. De grundar sig pa aktuella forvantningar,
framtidsutsikter och planer avseende branschens framtida, och
darmed Bolagets, resultat, men omfattar risker och osaker-
hetsfaktorer som skulle kunna leda till att de faktiska resultaten
skiljer sig vasentligt fran dem som ingar i den framatblickande
informationen. | enlighet med detta bor inte lasaren hysa otill-
borlig tilltro till sddan information.

Valutafluktuationer

En del av Scandinavian Real Hearts kostnader uppstar i utlandsk
valuta. Hojda valutakurser pa amerikanska dollar, euro eller
andra utlandska valutor kan ge en negativ inverkan pa Bolagets
resultat och finansiella stallning.
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Risker relaterade till aktien och
Erbjudandet

Forsaljning av aktier av befintliga aktiedagare kan
fa aktiepriset att sjunka

Marknadspriset pa Bolagets aktier kan sjunka om det sker en
betydande férsaljning av aktier i Bolaget, sarskilt om aktierna
saljs av dess styrelseledamoter, ledande befattningshavare
eller stora aktiedgare, eller om ett storre antal aktier saljs

pa annat satt. Varje avyttring av betydande mangder aktier i
Bolaget pa den offentliga marknaden av huvudaktieagare eller
intrycket av att en sadan forsaljning kan komma att ske, kan
orsaka att marknadspriset pa aktierna i Bolaget sjunker.

Volatilitet

Aktiepriset kommer att paverkas av férandringar i prognostise-
rade resultat, férandringar i forvantade intakter, férandringar i
det allmanna ekonomiska laget, férandringar i regelverket samt
andra faktorer. Vidare kan den generella volatiliteten i aktiepri-
serna satta press pa aktiepriset oavsett om det finns nagot skal
till det baserat pa Scandinavian Real Heart verksamhet eller
resultatutveckling. Aktiepriset kan ocksa paverkas negativt av
for stort utbud av respektive for liten efterfragan pa aktierna.

Framtida erbjudanden

Bolaget kommer med stor sakerhet att i framtiden behova
anskaffa ytterligare kapital genom utgivande av aktierelaterade
vardepapper sasom aktier, teckningsoptioner eller konvertibler.
En emission av ytterligare vardepapper kan leda till att aktiekur-
sen gar ner och leda till en utspadning av befintliga aktieagares
ekonomiska rattigheter och réstratt. Om emission genomférs
med foretradesratt for befintliga aktieagare kan aktiedagarna
férsvara sig mot utspadning genom att teckna ytterligare var-
depapper. vilket forutsatter en ytterligare investering i Bolaget.
En sadan emission kan ocksa gdras utan féretrade for befintliga
aktieagare, i vilket fall aktieagaren inte har nagon majlighet att
skydda sig mot utspadning.

Agare med betydande inflytande

Bolaget har idag stérre huvudagare. Huvudagare har ett i
praktiken vasentligt inflytande dver ett listat bolag och kommer
att kunna paverka utfallet av merparten av sadana arenden som
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beslutas pa bolagsstamma, inklusive hur Bolagets resultat ska
disponeras och hur styrelsen ska vara sammansatt. Huvudagare
kan dartill ofta indirekt utdva inflytande éver Bolaget genom
uppdrag som styrelseledamoéter i Bolaget. Det finns risk att
sadana huvudagares intressen inte ar identiska med dvriga
aktieagares vad avser exempelvis vinstutdelning och struktur-
affarer. Sadana agarkoncentrationer kan aven paverka foérut-
sattningarna fér agarforandringar i Bolaget och samgaenden
med andra féretagsgrupperingar. Denna typ av konflikter kan
paverka Bolagets verksamhet och finansiella stallning samt
aktiekursens utveckling negativt.

Framtida utdelning

Scandinavian Real Heart har historiskt inte ldmnat utdelningar.
Eventuella framtida utdelningar och storleken pa sadana ut-
delningar ar beroende av Bolagets framtida resultat, finansiella
stallning, kassafloéde, rérelsekapitalbehov, investeringsbehov
och andra faktorer. Det kan inte forutses om eller nar Bolaget
kommer kunna l@mna vinstutdelning, hur stor sadan vinstutdel-
ning kan tankas bli eller om sadan vinstutdelning kommer att
vara langsiktigt hallbar.

Marknadsplats

Real Hearts aktie handlas pa AktieTorget. AktieTorget ar en
handelsplattform (dven kallad MTF). AktieTorget har inte samma
juridiska status som en reglerad marknad. Bolag vars aktier
handlas pa AktieTorget ar inte skyldiga att foljia samma regler
som bolag vars aktier handlas pa en reglerad marknad, utan ett
mindre omfattande regelverk anpassat till féretradesvis mindre
bolag och tillvaxtbolag. En placering i ett bolag vars aktier
handlas pa AktieTorget kan darfér vara mer riskfylld an en pla-
cering i ett bolags vars aktier handlas pa en reglerad marknad.

Garantier ar inte sakerstallda

Bolaget har erhallit garantier inom ramen fér nyemissionen.
Bolaget har dock inte erhallit eller begart bankmassig eller
annan sakerhet for beloppet. Det finns darfér en risk att ingang-
na garantier inte kan uppfyllas fullt ut. Detta skulle innebara

en mindre emissionsintakt an forvantat och en osakerhet om
utsikterna att fa kompensation for ett sadant franfall. Detta
skulle kunna paverka Bolagets verksamhet, finansiella stallning
eller resultat negativt.
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Inbjudan till teckning av aktier i
Scandinavian Real Heart AB (publ)

| syfte att sakerstalla Scandinavian Real Hearts fortsatta utveckling
beslutade styrelsen den 20 september 2017 om nyemission av aktier med
foretradesratt for befintliga aktieagare, baserat pa det bemyndigande som

gavs vid bolagsstamma den 10 maj 2017.

De som pa avstamningsdagen ar registrerade som aktie-
agare i Real Heart har foretradesratt att teckna nya aktier.
Foér varje befintlig aktie erhalls en (1) teckningsratt. Innehav
av fyra (4) teckningsratter berattigar till teckning av en (1)
ny aktie till en kurs om 8,50 SEK per aktie. Teckningstiden
l6per under perioden 29 september till 17 oktober.

Vid fullteckning av Erbjudandet tillfors Bolaget cirka

23,7 MSEK foére avdrag for emissionskostnader, som be-
raknas uppga till cirka 2,6 MSEK. Garantikonsortiets arvode
beraknas uppga till cirka 2,0 MSEK. Garanterna har enligt
ingangna garantiavtal ratt att erhalla arvodet kontant eller i
nyemitterade aktier till villkor som i férhallande till foretra-
desemissionen beddms vara marknadsmassiga. Styrelsen
kan darfér komma att i samband med att tilldelning sker

i nyemissionen besluta om en riktad emission om hogst
236 500 aktier till de garanter som valjer att erhalla arvodet
i form av nyemitterade aktier i Bolaget.

Nyemissionen uppgar till hégst 2 789 050 aktier. Detta
medfor att aktiekapitalet 6kar med hogst 278 9os SEK
till hdgst 1 394 525 SEK fore eventuell kvittning av
garantiarvoden.

De i samband med Erbjudandet emitterade aktierna
motsvarar cirka 20 procent av aktiekapitalet i Bolaget efter
genomford nyemission (férutsatt fulltecknat Erbjudande).
Eventuell kvittning av garantiarvoden genom av styrelsen
beslutad riktad nyemission kan medféra emission av ytter-
ligare maximalt 236 500 aktier vilket motsvarar 1,7 procent
av aktiekapitalet forutsatt fulltecknat Erbjudande och full
kvittning av garantiarvoden.

Bolaget har erhallit teckningsférbindelser fran storre aktie-
agare om 5,54 procent av Emissionsbeloppet och garantier
om 84,79 procent av Emissionsbeloppet via ett garanti-
konsortium samordnat av G&W (totalt cirka 90,33 procent
av Emissionsbeloppet). Bolaget har dock inte begart eller
erhallit bankmassig eller annan sakerhet fér tecknings-
eller garantiataganden.

Utfallet i Erbjudandet beraknas offentliggéras pa Bolagets
hemsida samt genom pressrelease omkring den 20
oktober 2017. Styrelsen férbehaller sig ratten att senast da
aven offentliggdra eventuellt fattat beslut om att férlanga
teckningstiden fér Erbjudandet.

Styrelsens ansvarsforsakran

Styrelsen i Scandinavian Real Heart ar ansvarig for
innehallet i detta Informationsmemorandum. Harmed
férsakras att styrelsen har vidtagit alla rimliga férsik-
tighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i
Informationsmemorandumet, savitt styrelsen kanner till,
overensstammer med de faktiska férhallandena och
att ingenting ar uteldémnat som skulle kunna paverka
dess innebdrd.

Vasteras den 26 september 2017
Styrelsen fér Scandinavian Real Heart AB (publ)




Bakgrund och motiv

I utvecklingen av det konstgjorda hjartat ar Bolagets strategi att genom
innovation och stegvis validering av ldsningar med modeller, banktester, och
prekliniska forsok ga mot kliniska forsék i manniska. Vidare arbetar Bolaget
kontinuerligt med att skapa en bred patentportfélj samt identifiera andra

modjliga produkter i narliggande omrade.

For att fa slutgiltigt CE-certifikat for en hogriskprodukt
(klass 3 medicinteknisk produkt) fér kliniskt bruk pa
patienter kravs kliniska forsok i atminstone fem manniskor
med bra resultat. Kliniska forsok bedéms kunna inledas
2019/2020 och ar beraknade att paga under ett par ar.
For att genomféra de initiala kliniska proven pa manniska
behodvs Lakemedelsverkets godkannande av den kliniska
provningen och godkannande av etisk kommitte.

Nar Real Heart nu kommer in i en fas med langtidsprov

pa djur vid certifierat laboratorium och narmar sig férsta
kliniska prov pa manniska kravs som tidigare aviserat
ytterligare kapital. Styrelsen gér beddmningen att befintligt
rérelsekapital inkluderat kassan om cirka 3 MSEK per den
30 augusti 2017 inte ar tillrackligt for att bedriva verksam-
het i dnskad utstrackning de kommande tolv manaderna
utan endast fram till november/december 2017. Bolagets
utgifter inklusive investeringar har under innevarande
rakenskapsar fram till den 30 juni 2017 uppgatt till cirka
920 KSEK i manaden. Kostnaderna och genomférandet av
de pre-kliniska proven pa uppvackta djur samt uppstart
av arbetet med hemokompatibilitetsanalyser kommer att
medféra att utgifterna inklusive investeringar per manad
successivt kommer att 6ka jamfort med nuvarande nivaer.

Emissionslikviden avser att sakerstalla finansieringen av
nasta steg i det konstgjorda hjartats utvecklingsprogram.
Bolaget har erhallit teckningsforbindelser och garantier
upp till sammanlagt 21,4 MSEK fran ett konsortium av
investerare som arrangerats av Radgivaren motsvaran-

de cirka 90.3 procent av det totala Emissionsbeloppet.
Bolaget har dock vare sig begart eller erhallit bankmassig
eller annan sakerhet fér dessa. Scandinavian Real Heart
kommer vid full teckning att maximalt erhalla en nettolikvid

om 19,1 MSEK genom Erbjudandet, efter emissionskost-
nader om cirka 2,6 MSEK i kontant ersattning och ett
garantiarvode om cirka 2,0 MSEK.

Nettolikviden avses att procentuellt férdelas ungefar
som foljer:

Aktivitet % Planerad tid
Verifiering i laboratorium 3 Host 2017
Biokompatibilitetstester 3 Startar host 2017
Etiskt & Regulatoriskt arbete 2  Startar vintern 2017
Fas 2 pre-kliniska langstidsprov 17  Startar vintern 2017
Modeller & testutrustning 13

Vidareutveckling pump 27 Arbete pagar
Forskning & Patent 6 Pagaende
Certifieringsarbete 6 Startar 2018

Rorelsekapital inkl emissionskostnader 23

Nettolikviden fran Erbjudandet kommer att starka Bolagets
finansiella stallning och beraknas, i kombination med nu-
varande likvida medel, vara tillracklig for att sakra Bolagets
rérelsekapital under kommande tolv manader samt for att
genomfdra minst en serie langtidsforsok pa djur, om inte
hela fasen med langtidsforsok.

| den handelse att Erbjudandet inte blir fulltecknat kommer
genomférande av prekliniska studier att prioriteras.

| dvrigt hanvisas till innehallet i foreliggande Informations-
memorandum, vilket har upprattats av styrelsen foér
Scandinavian Real Heart med anledning av Erbjudandet.




Styrelseordforande har ordet

Antalet hjartsjuka 6kar stadigt, i takt med att var medelalder 6kar. Bara i Sverige
finns cirka 250 000 patienter med hjartsvikt. Vid avancerad hjartsvikt ar idag
transplantation det basta behandlingsalternativet, men bristen pa hjartan ar stor
och endast runt 60 hjarttransplantationer sker per ar, nar behovet i sjalva verket ar

mycket storre.

Under min tid som chef for kirurgkliniken pa Karolinska
Universitetssjukhuset Huddinge traffade jag manga manniskor
som levde med hjartsjukdom - antingen sjalva eller som anho-
rig. Vart tredje barn som ar uppsatt pa transplantation i Sverige
dor eftersom det inte finns ndgon donator. Nar jag kom i kontakt
med Real Heart 2013 kande jag darfor att jag ville engagera mig
i projektet.

Real Heart har, efter snart 17 ar av forskning, i samarbete med
ledande svenska ingenjorer och thoraxkirurger tagit fram ett
artificiellt hjarta som foljer det biologiska hjartats princip med
tva férmak och tva kammare och som i forsok ger samma flode,
tryck och styrning som det naturliga hjartats. Konstruktionen
ger ett pulserande fléde och en hjartfrekvens som lakare, pa
basis av tryckkurvan, inte kan skilja fran det av ett akta hjarta.
Detta naturliga lode motverkar en av de storsta utmaningarna
med artificiella hjartan idag - bildningen av blodproppar. Det
motverkar ocksa andra nackdelar med kontinuerligt flode, som
forsamrad blodcirkulation i kapillarerna.

De tidigaste forsoken att konstruera hjartpumpar efterliknade
pulserande fldden. Da dessa misslyckats gick utvecklingen
vidare mot kontinuerliga flédespumpar som ar tekniskt enklare
att utveckla och mindre i storlek. Nu har vi tagit fram en proto-
typ som, férutom att den klarar att leverera ett pulserande fléde
med lag ljudvolym, aven beddms vara anpassad i storlek.

Goran Hellers
Styrelseordférande Real Heart

Vi haller fér narvarande pa att forbereda prekliniska langtidstest
pa djur, det sista steget innan vi kan ga vidare och inleda klinis-
ka tester pa manniskor. Var férhoppning ar, sa som utvecklingen
ser ut idag, att vi kan inleda dessa tester under 2018.

Vi har satt ihop ett system med hjartpump, drivsystem och
batteribalte for att kunna maximera anpassning efter individens
egna behov. Nu aterstar att fardigstalla hjartat sa att det funge-
rar felfritt i manniskor.

Scandinavian Real Heart har attraherat saval en stark styrelse
som en valutbildad projektorganisation och har darfér goda
férutsattningar att driva projektet i mal. Med vart hjarta pa
marknaden skulle patienter som vantar pa ett donerat hjarta fa
vasentligt utdkad vantetid tills ett donatorhjarta finns tillgangligt.
Samtidigt skulle patientens livskvalitet och mobilitet forbattras.
Det 6kar sannolikheten att hinna hitta ett passande hjarta som
kan doneras. | ett ldngre perspektiv ar avsikten att Real Heart
ska tillgangliggdras for patienter som av olika skal inte kan fa ett
donerat hjarta.

Valkommen att investera i ett svenskt artificiellt hjarta som
skulle kunna radda Lliv!
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Villkor och anvisningar

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 27 september 2017 ar
agare av aktier i Real Heart har féretradesratt att teckna aktier i
Real Heart utifran befintligt aktieinnehav i bolaget.

Teckningsratter (TR)

Aktiedgare i Real Heart erhaller fér varje befintlig aktie en (1)
teckningsratt. Det kravs fyra (4) teckningsratter for att teckna en
(1) ny aktie.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 8,50 kronor per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB, (VPC) for ratt till
deltagande i emissionen ar den 27 september 2017. Sista dag
for handel i Real Heart aktie med ratt till deltagande i emis-
sionen ar den 25 september 2017. Forsta dag fér handel i Real
Heart aktie utan ratt till deltagande i emissionen ar den 26
september 2017.

Teckningstid

Teckning av nya aktier skall ske under tiden fran och med den
29 september 2017 till och med den 17 oktober 2017. Efter
teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga
och forlorar darefter sitt varde. Efter teckningstiden kommer
outnyttjade teckningsratter, utan avisering fran Euroclear (VPC),
att bokas bort fran aktieagarnas VP-konton.

Handel med teckningsratter (TR)

Handel med teckningsratter kommer att ske pa Aktietorget
under perioden fran och med den 29 september 2017 till och
med den 13 oktober 2017. Vardepappersinstitut med erforder-
liga tillstand handlagger féormedling av kdp och férsaljning av
teckningsratter. Den som onskar képa eller salja teckningsratter
skall darfor vanda sig till sin bank eller fondkommissionar.
Teckningsratter som gj utnyttjas for teckning i foretradesemis-
sionen maste saljas senast den 13 oktober 2017 eller anvandas
for teckning av aktier senast den 17 oktober 2017 fér att inte bli
ogiltiga och foérlora sitt varde.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar
Direktregistrerade aktieagare

De aktieagare eller féretradare for aktieagare som pa ovan
namnda avstamningsdag ar registrerade i den av Euroclear
(VPC) fér Bolagets rakning forda aktieboken, erhaller fortryckt
emissionsredovisning med (VPC), sarskild anmalningssedel 1
och 2 samt informationsbroschyr. Av den fortryckta emissions-
redovisningen framgar bland annat erhallna teckningsratter.
Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt
forda forteckning dver panthavare med flera, erhaller inte
nagon emissionsredovisning utan underrattas separat. VP-avi
som redovisar registreringen av teckningsratter pa aktieagares
VP-konto utsandes .
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Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Real Heart ar forvaltarregist-
rerade hos bank eller annan forvaltare erhaller informationsbro-
schyr. Teckning och betalning med respektive utan foretra-
desratt skall ske i enlighet med anvisningar fran respektive
férvaltare.

Teckning med stéd av féretradesratt

Teckning med stod av foretradesratt skall ske genom samtidig
kontant betalning senast den 17 oktober 2017. Teckning genom
betalning skall goras antingen med den, med emissionsredo-
visningen utsanda, fortryckta inbetalningsavin eller med den
inbetalningsavi som ar fogad till den sarskilda anmalningsse-
deln 1 enligt féljande alternativ:

1) Inbetalningsavi

| de fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter
utnyttjas fér teckning skall endast den fortryckta inbetalnings-
avin anvandas som underlag fér teckning genom kontant
betalning. Sarskild anmalningssedel 1 skall da ej anvandas.
Observera att teckning ar bindande.

2) Sarskild anmalningssedel 1

| de fall teckningsratter forvarvas eller avyttras, eller ett annat
antal teckningsratter an vad som framgar av den fortryckta
emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, skall den sar-
skilda anmalningssedeln anvandas som underlag fér teckning
genom kontant betalning. Aktieagaren skall pa sarskild anmal-
ningssedel 1 uppge det antal aktier som denne tecknar sig for
och pa inbetalningsavin fylla i det belopp som skall betalas.
Betalning sker saledes genom utnyttjande av inbetalningsavin.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma
att ldAmnas utan avseende. Observera att teckning ar bindande.

Sarskild anmalningssedel 1 kan erhallas fran Aktieinvest FK AB
pa nedanstaende telefonnummer. Ifylld anmalningssedel skall i
samband med betalning skickas eller lamnas pa nedanstaende
adress och vara Aktieinvest FK AB tillhanda senast klockan
17.00 den 17 oktober 2017. Det ar endast tillatet att insanda en (1)
sarskild anmalningssedel 1. | det fall fler an en anmalningssedel
insandes kommer enbart den sist erhallna att beaktas. Ovriga
anmalningssedlar kommer saledes att ldmnas utan avseende.
Observera att teckning ar bindande.

Aktieinvest FK AB

Emittentservice

113 89 STOCKHOLM

Telefon:08-5065 1795

E-post: emittentservice@aktieinvest.se

Teckning utan féretradesratt

Teckning av aktier utan stéd av féretrade skall ske under
samma period som teckning av aktier med foéretradesratt, det
vill sdga fran och med den 29 september 2017 till och med

17 oktober 2017. Anmalan om teckning utan foretradesratt
genom att Sarskild anmalningssedel 2 ifylls, undertecknas
och skickas Aktieinvest FK AB pa adress enligt ovan eller



till forvaltaren. Nagon betalning skall ej ske i samband med
anmalan om teckning av aktier utan foretradesratt, utan sker i
enlighet med vad som anges nedan. Sarskild anmalningssedel
2 skall vara Aktieinvest FK AB tillhanda senast klockan 17.00
den 17 oktober 2017. Det ar endast tillatet att insdnda en (1)
Sarskild anmalningssedel 2. | det fall fler an en anmalningssedel
inséndes kommer enbart den sist erhallna att beaktas. Ovriga
anmalningssedlar kommer saledes att ldmnas utan hanseende.
Observera att anmalan ar bindande. Ar depan kopplad till en
kapitalforsakring eller ett investeringssparkonto (ISK) var vanlig
kontakta din forvaltare for teckning

OBS! Teckning kan aven ske elektroniskt med BankID. Ga in pa
www.aktieinvest.se/realheart2017 och folj instruktionerna.

Tecknare med depa: For att dberopa subsidiar foretradesratt
maste teckningen ga via samma férvaltare som teckningen
med foretradesratt.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stéd av
foretradesratt

Aktier som inte tecknas med foretradesratt ska tilldelas dem
som tecknat utan stoéd av teckningsratt. Tilldelning sker pa
foljande grunder:

i. Iforsta hand till dem som aven tecknat aktier med stéd
av teckningsratt (oavsett om de var aktieagare pa avstam-
ningsdagen eller inte), pro rata i forhallande till hur manga
aktier som tecknats med stdd av teckningsratter.

ii. iandrahand till de évriga som anmalt intresse av att teckna
aktier utan stéd av teckningsratter, pro rata i férhallande till
deras anmalda intresse (allmanheten i Sverige och kvalifice-
rade investerare).

iii. |tredje hand skall fordelningen ske till garanter av
Foretradesemission, pro rata i forhallande till garante-
rat belopp.

| den man tilldelning enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldel-
ning ske genom lottning.

Vanligen observera: Férvaltarregistrerade (depa) tecknare,
som vill dka sannolikheten att fa tilldelning utan foretradesratt
genom att aven teckna aktier med féretradesratt, maste dock
teckna aktier utan féretradesratt genom samma férvaltare

som de tecknat aktier med féretradesratt. Annars finns det vid
tilldelningen ingen méjlighet att identifiera en viss tecknare som
tecknat aktier saval med som utan stéd av teckningsratter.

Tilldelning vid teckning utan féretradesratt
Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan fore-
tradesratt l@mnas genom 6versandande av tilldelningsbesked
i form av en avrakningsnota. Likvid skall erlaggas senast den
dag som framkommer av avrakningsnotan. Nagot meddelande
ldmnas gj till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs €j likvid

i ratt tid kan aktierna komma att éverlatas till annan. Skulle

férsaljningspriset vid sadan éverlatelse komma att understiga
priset enligt detta erbjudande, kan den som ursprungligen
erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara fér hela
eller delar av mellanskillnaden.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige (avser dock ej aktiedga-

re bosatta i i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan,
Australien, Sydkorea, Hong Kong, Schweiz, Singapore eller
nagot annat land dar distributionen eller denna inbjudan kraver
ytterligare prospekt, registreringsatgarder eller andra atgarder
an de som foljer svensk ratt eller strider mot regler i sadant
land) och vilka ager ratt att teckna aktier i nyemissionen, kan
vanda sig till Aktieinvest FK AB pa telefon enligt ovan for infor-
mation om teckning och betalning.

Tilldelning av teckningsratter och utgivande av nya aktier vid
utnyttjande av teckningsratter till personer som ar bosatta
utanfor Sverige kan paverkas av vardepapperslagstiftningar

i sadana lander. Med anledning harav kommer, med vissa
undantag, aktieagare som har sina befintliga aktier direktregist-
rerade pa VPkonton och har registrerade adresser i till exem-
pel USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien,
Sydkorea, Hong Kong, Schweiz eller Singapore inte att erhalla
detta memorandum. De kommer inte heller att erhalla nagra
teckningsratter pa sina respektive VPkonton. De teckningsratter
som annars skulle ha registrerats for dessa aktieagare kommer
att saljas och forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader,
kommer att utbetalas till sadana aktieagare. Belopp understi-
gande 100 SEK kommer inte att utbetalas.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear (VPC) sa
snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar
efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med be-
kraftelse pa att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett
pa tecknarens VP-konto. De nytecknade aktierna ar bokforda
som BTA pa VP-kontot tills nyemissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket.

Handel i BTA
Handel i BTA kommer att ske pa Aktietorget fran och med den
29 september 2017 fram till dess att Bolagsverket har registre-
rat nyemissionen.

Utdelning

Nya aktier ska berattiga till utdelning fran och med den férsta
avstamningsdag for utdelning som infaller efter att aktien
registrerats hos Bolagsverket.

Leverans av aktier

Sa snart emissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket berak-
nas ske i slutet av oktober 2017, ombokas BTA till aktier utan
sarskild avisering fran Euroclear Sweden AB. Fér de aktieagare
som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer informa-
tion fran respektive forvaltare.

www.realheartse 15



Offentliggérande av utfallet i emissionen
Snarast majligt efter att teckningstiden avslutats

kommer Bolaget att offentliggéra utfallet av emissionen.
Offentliggérande kommer att ske genom pressmeddelande
och finnas tillgangligt pa Bolaget hemsida.

Ovrig information
Bolaget ager inte ratt att avbryta Nyemissionen. Bolaget ager
inte heller ratt att tillfalligt dra in Erbjudandet.

For det fall att ett for stort belopp betalats in av en tecknare for
de nya aktierna kommer Aktieinvest att ombesorja att dverskju-
tande belopp aterbetalas. Aktieinvest kommer i sadant fall att
ta kontakt med tecknaren fér uppgift om ett bankkonto som
Aktieinvest kan aterbetala beloppet till. Ingen ranta kommer
att utbetalas fér dverskjutande belopp. En teckning av nya
aktier, med eller utan stdd av teckningsratter, ar oaterkallelig
och tecknaren kan inte upphava eller modifiera en teckning av
nya aktier.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan
komma att lamnas utan beaktande. Om teckningslikviden in-
betalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan
anmalan om teckning komma att l@mnas utan beaktande eller
teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som
ej tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas.
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Verksamheten

Real Heart utvecklar en hjartpump som pa konstgjord vag efterliknar funktionen hos ett
naturligt hjarta, ett sa kallat artificiellt hjarta (TAH, total artificial heart). Malgruppen ar
personer som lider av svar hjartsvikt och ar i behov av ett donationshjarta.

Bolagets artificiella hjarta avses att anvandas till att bérja med
som en overgangslosning i vantan pa ett donationshjarta och i
férlangningen som ett fullgott alternativ till ett donationshjarta.
Bolaget har genomfért en serie pre-kliniska korttidsforsék som
avslutats med goda resultat. Grundidén ar att den hjartpump
som Bolaget utvecklar ska fungera sa likt det naturliga hjartat
som mojligt i syfte att undvika de féljdsjukdomar och problem
som gangse produkter genererar.

I tilldgg har Real Heart utveckling pavisat maojligheten till ett
antal spin-off produkter.

Exempelvis har Real Hearts hjartpumpsystem initialt aven
utvarderats som hjartassist som bistar det naturliga hjartat utan
att ersatta det helt. Dessutom utvarderas den fér att anvandas
som ett tillbehor i befintliga hjart- och lungmaskiner for att
implementera ett pulserande flode, vilket anses minska negativ
inverkan pa vitala organ som njurar och lever.

Bolaget har aven utvecklat Sternalprotesen som kan bidra till
att fixera brostbenet pa ett enkelt och stabilt satt, vilket kortar
ner konvalescens efter en hjartoperation avsevart. Patent pa
metoden finns och Bolaget anser att den kan implementeras
vid alla thoraxingrepp och framfér allt vid hjartpumpoperationer.

Arbetet med dessa ovan ndmnda spin-off produkter har dock
inte pabdrjats eller planerats annu. Beslut har inte heller tagits
angaende utveckling av dessa produkter.

Bolaget har sitt sate i Vasteras.

Affarsmodell
Att utveckla och tillhandahalla en hjartpump som efterliknar
ett naturligt hjarta. Detta artificiella hjarta kan anvandas som

behandling infor hjarttransplantation och pa sikt som alternativ
till hjarttransplantation. Den pulserade tekniken som anvands

i pumpen kan aven komma att ersatta de kontinuerliga floden
som idag anvands i exempelvis hjart- och lungmaskiner.
Pulserande fléde minskar risken for negativ inverkan pa andra
viktiga organ sasom lever och njurar.

Vision

Att alla patienter som lider av avancerad hjartsvikt och vantar
pa ett donatorhjarta ska kunna erbjudas ett artificiellt hjarta som
behandlingsalternativ, vilket skulle mojliggodra full mobilitet och
minimal paverkan pa kroppens 6vriga funktioner.

Mal

Real Hearts overgripande mal ar att Bolagets artificiella hjarta
ska kommersialiseras och bli ett fullgott behandlingsalternativ
till patienter med avancerad hjartsvikt. Bolagets artificiella hjarta
ska ha en battre funktion an de som finns pa marknaden.

Real Heart ar ett utvecklingsbolag som befinner sig i preklinisk
fas, test pa djur, avseende sitt hjartpumpssystem och férbere-
der for att inleda den kliniska fasen, test pa manniskor. Fokus
ligger pa materialforbattring i konstruktionen, anvandarvanlig-
het och individanpassning av systemet.

Strategi

Bolagets strategi ar att strava mot kliniska férsok i manniska
genom innovation och stegvis validering av lésningar med
modeller, banktester samt prekliniska forsok. Vidare arbetar
Bolaget kontinuerligt med att skapa en bred patentportfélj samt
identifiera andra majliga applikationer fér hjartpumpens teknik i
narliggande omraden.
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TAH Prototyp 11

Bolagets produkt:
Hjartpumpsystemet Real Heart TAH

Bolaget utvecklar ett komplett hjartpumpsystem for implanta-
tion av artificiella hjartan som bestar av:

e hjartpump (foér narvarande modell 11)
o styrbox
o batteribalte

Modellen kommer att drivas med egen elektronik och mjuk-
vara som sitter i styrboxen, vilken ar monterad pa batteribaltet
utanfor kroppen. Systemet designas for enkelhet, sakerhet och
anvandarvanlighet.

Hjartpumpen

Real Heart har sedan starten gjort 11 prototyper av sin hjart-
pump. Bolaget har samarbetat med olika institut och féretag,
bland annat Universitetssjukhuset i Linkdping, Forskningscen-
tret vid Vastmanlands sjukhus i Vasteras, Stegia, Addiva, Prevas
och Digital Mechanics i utvecklingen av dessa prototyper.

Pumpen har tva kammare och tva férmak i likhet med ett
naturligt hjarta. Mekanisk energi flyttas fran férmak till kammare
genom ett motordrivet system. Pumpen anvander naturliga
hjartats AV-planrorelseprincip for att leverera ett pulserande
flode, vilket innebar att hjartat inte kramar ivag blodet utan

att det pumpar blodet genom att géra fram- och atergaende
rorelser, som en pistongpump, i den delen av hjartat som ligger
mellan férmak och kammare. Darmed kan pumpen maximalt
utnyttja den rorelseenergi som finns i blodet och i konstruk-
tionen. Pumpen ar for narvarande stdrre an ett normalt, friskt
hjarta men beddms vara lika stort som ett sjukt hjarta, vilket
normalt ar férstorat pa grund av sjukdomen.

Naturligt hjarta

Hjartpumpen har ett yttre hélje av att biokompatibelt, hart
material som inte stots bort av kroppen. Hjartklaffarna ar av
samma typ som idag opereras in vid vanliga klaffoperationer.
Att anvanda redan befintliga komponenter sparar bade tid och
pengar i projektet.

Den yttre energikallan kommer att besta av ett batteribalte.

Energitekniken ar beprévad och finns redan pa marknaden.

Visionen pa lang sikt ar att hela systemet, inklusive batterier,
skall vara implanterade..

Under utvecklingens gang har Scandinavian Real Heart utveck-
lat en serie modeller och lost den ena utmaningen efter den
andra. Med Bolagets senaste modeller har féljande verifierats:
o Erforderlig pumpvolym for kroppens behov har skapats.

® Pumpen levererar blod med ratt tryck.

e Pumpen genererar ett pulserande blodfléde som liknar det
naturliga hjartats.

o Hjartpumpens uppfyller aven kravet att vanstra sidan pumpar
mer blod an den hogra sidan.

e Blodets cirkulation i de avslutade prekliniska férsoken (fas 1)
pa djurmodell har avlopt felfritt.

o Mycket hog verkningsgrad med elmotordrift av hjartpumpen.
Detta méjliggér betydligt lAngre batteritid an andra alternativ

pa marknaden.

e En storlek pa det artificiella hjartat som bedéms vara anpas-
sad till befintligt utrymme i brostkorgen.

e Hjartpumpens design ar anpassad for att kunna anslutas till
kroppens karlsystem.
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Kortfattad utvecklingshistorik

Modell 1-6 - Laboratoriemodeller som utvecklats i olika
material inklusive titan och titan/plast framtagna via Rapid
Prototyping. Modell 6 testades i cirkulationssimulator i augusti
2012 avseende tryck och fléden och resultat och principer
verifierades i en fysikalisk modell.

Modell 8

Modell 7 - Den férsta modellen avsedd for prekliniska studier
pa djur. Modellen testades framgangsrikt och pumpprincipen
med tva kammare och tva férmak kunde verifieras avseende
floéde, tryck och 98-procentig syresattning av blodet under
djurproven. Dock visade det sig att den elmotor som anvandes
var fér svag och att det interna mekaniska motstandet i pumpen
var fér hogt.

Modell 8 - Pumpen var utrustad med ett nyutvecklat mekaniskt
drivsystem med en starkare motor med integrerad vaxellada.
Modellen var konstruerad i tva halvor. Denna modell testades
ocksa i djurprov. Proven utféll val vad galler pumpens prin-
cipiella konstruktion, motorns energiatgang och styrsystem,
samt levererade blodtryck och puls med normala varden.
Provet visade ocksa att det finns behov av att forbattra den rent
kirurgiska tekniken vid insattning av pumpen. Ytterligare ett
djurprov genomférdes som visade foérbattringar bade avseen-
de principiell konstruktion och motor och med ett datoriserat
styrsystem. Den kirurgiska tekniken hade ocksa forbattrats och
fungerade denna gang helt optimalt.

Modell 9

Modell 9 - Till skillnad fran modell 8 var modell 9 konstruerad i
ett stycke vilket gjorde att storleken kunde minskas. Storleken
visade sig vara acceptabel nar modell 9 provades i djurprov.
Konstruktionen var dock for komplicerad och svar att montera.

Modell 10

Modell 10 - Pumpen var aterigen delad i tva halvor men som
helhet var den mindre an tidigare versioner for att passa valin i
utrymmet i bréstkorgen. Modellen har en l6sning som férenklar
bytet av drivmodulen i pumpen, vilket 6kar pumpens hallbarhet
nar hjartat ska servas och mekaniska delar av pumpen bytas
utan att patienterna behdéver genomga ett storre ingrepp.

Ovrig elektronik har miniatyriserats for att passa in i pumpens
hélje. Denna modell testades framgangsrikt pa djur, dock var
judnivan for hog.

20

Sammanfattning av de senaste framstegen i modellversionerna fram till 11

e Skapar en puls och fléde som helt efterliknar det
riktiga hjartat

e Ger en normal syresattningsgrad av blodet

e Gor det attare att operera in hjartpumpen

e Minskad storlek och vikt

e Cer ett jamnt pulserande fldde pa grund av konstruktionen
med tva férmak och tva kammare, vilket minimerar sug-
och vakuumeffekt i venerna, till skillnad mot pumpar med

enbart tvakammarlésningar

e Pumpar olika blodvolymer i hoger och vanster kammare,
pa samma satt som i det naturliga hjartat

Scandinavian Real Heart AB (publ)

e Lag ljudniva

Lag energiférbrukning, vilket maojliggoér lang batteritid
samt lag varmeutveckling

e Egenutvecklad elektronik och mjukvara
® Anvandarvanligt batteribalte
e Enklare montering

o Mojlighet att enkelt kunna byta drivsystem



Modell 11

Modell 11 - Real Hearts senaste modell, dar det mekaniska
drivsystemet ar helt nykonstruerat. Pumpen har vid simulator
och djurtester visat sig vara mycket energisnal, tyst med god
mekanisk hallbarhet. Darutéver ar pumpen latt att montera och
inoperera med bibehallna fysiologiska egenskaper. Den meka-
niska funktionen anses i och med denna prototyp sakerstalld.
Mycket arbete har ocksa lagts ner pa utveckling av mjukvara
och elektronik. Bolaget har kommit fram till att det ar férdelak-
tigt att ha elektroniken utanfér kroppen fér att 6ka patientens
sakerhet.

Modellen kommer att drivas med egen elektronik och mjuk-
vara som sitter i styrboxen, vilken &r monterad pa batteribaltet
utanfoér kroppen.

Styrboxen innehaller elektronik och styrsystem. Styrboxen kan

bytas vid behov utan stérre ingrepp pa patienten. Styrboxen har
utvecklats i samarbete med ledande féretag inom branschen.

Styrbox

Mjukvara - utgérs av dataprogram som styr hjartpumpen.
Utvecklingen leds av Professor Lars Asplund och Fredrik Pahlm.
Programvaran ar utvecklad med teknologi som normalt an-
vands for sakra applikationer, som till exempel inom flygindustri,
tag och rymdindustri. Detta for att sakerstalla hogsta mojliga
kvalitet och sakerhet fér patienten.

Batteribalte - Bolaget har tagit fram den férsta prototypen

av batteribaltet. | den ar styrboxen, som innehaller mjukvara
och elektronik, monterad. Det ar viktigt att batteribaltet ar
bekvamt och inte inskranker patientens rorlighet eller generella
vardagsbehov.

Sternalprotesen - Sternalprotesen gor det enkelt att dppna
upp och byta ut hjartpumpens drivsystem vid behov genom
att en protes i titan fasts pa brostbenet (sternum) med skru-
var. Denna protes kan sedan enkelt 6ppnas och stangas

vid behov sa att ett byte av pump endast tar nagra minuter.
Sternalprotesen ar en ny tilldmpning av samma teknik som i till
exempel hoftproteser och knaproteser.
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Spin-off produkter

Hjartassist

Ett vanligt sjukdomstillstand ar att endast den ena halvan av
hjartat sviktar. Denna typ av svikt kan vara tillfallig och kan
uppsta efter exempelvis en akut inflammation av hjartmuskeln.
Dessa patienter med en akut hjartsvikt kan hjalpas genom att
satta in en hjartassist. En hjartassist ar en mindre pump som
arbetar i koordination med den sviktande hjarthalvan for att
uppratthalla cirkulationen.

Modell 11 av hjartpumpen ar designad i tva halvor, framst for
att det ska vara enklare att operera in den i patienten. Detta ger
aven en mojlighet att anvanda en halv hjartpump som en sa
kallad hjartassist. Det férsta forsdket med att operera in Real
Hearts hjartassist i ett forsdksdjur har genomfoérts med goda
resultat.

Tillbeh6r till hjart- och lungmaskiner

Dagens hjart- och lungmaskiner ersatter patientens hjart- och
lungfunktioner under ingrepp i hjartat. Hjart-lungmaskinen
levererar ett kontinuerligt blodfldde som ar icke-fysiologiskt.
Bolaget har en intention att kunna anvanda hjartpumpen som
ett tillbehor till befintliga hjart-lungmaskiner for att kunna andra
dess kontinuerliga flode till ett pulserande fléde. Konceptet ar

i dagslaget patenterat men ett projekt behoéver startas upp for
att verifiera konceptet.

Sternalprotesen

Bolaget har funnit att sternalprotesen som beskrivs ovan kan
anvandas till att enkelt och stabilt fixera bréstbenet vid ett
ingrepp i bréstkorgen. Idag nar brostbenet dppnats upp och
sedan fasts ihop anvands en metalltrad fér att sammanfoga
strukturen. Det ar viktigt att patienten efter operationen ar stilla
och framforallt inte belastar armarna, vilket skulle kunna leda
till rorelse av brostbenskanternat och férsvara lakningspro-

1. Akademiska Sjukhuset, "Till dig som ska hjartopereras”
2. Akademiska Sjukhuset, "Till dig som ska hjartopereras”
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cessen. Konvalescens brukar beraknas till sex till atta veckor?
Sternalprotesen stabiliserar hela bréstkorgen direkt, varvid
patienten endast behdver sanglage i en betydligt kortare
period. Att tidigt komma pa fotter och réra sig ar viktigt for
lakningsprocessen efter operationer, varfér protesen, forutom
att korta ner konvalescensen aven kan antas minska vanliga
postoperationella komplikationer som proppar och lunginflam-
mation. Patentansokan fér denna losning har ldmnats till Patent-
och registreringsverket.

Utvecklingsarbete

Utvecklingen av Real Hearts TAH har hittills genomgatt flera
stadier, fran idé till nuvarande prekliniska studier. De forsta
prototyperna laboratorietestades i simulatorer. Fran prototyp

7 har prekliniska tester pa djur gjorts, ett forfarande som kravt
godkannande fran en etisk kommitté. Nu forbereder Bolaget
prekliniska langtidsstudier pa djur for att senare kunna ga vidare
och inleda kliniska studier.

Innan en klinisk studie maste bade Lakemedelsverket och
Etikprovningsnamnden godkanna ansokan. Lakemedelsverket
kontrollerar att den prekliniska dokumentationen ar tillracklig
och att forskningsplanen ar vetenskapligt upplagd., att den
medicinska fragestallningen ar relevant och att statistiska
berakningen ar korrekt. Etikprovningsnamnden foretrader
patientens intressen och utvarderar ur en etisk aspekt.

Oversikt av utvecklingsarbetet

Kliniska prévningar foljer strikt kontrollerade vetenskapliga
riktlinjer som hjalper till att generera tillférlitliga resultat. For
varje klinisk prévning finns det ett protokoll eller studieplan

som innehaller en beskrivning om vad som ska géras under
prévningen, hur den ska genomféras och en motivering till varje
del av prévningen.



Nasta studiesteg

Real Heart planerar under 2018 att utféra nasta studie, lang-
tidsstudie pa djur. Langtidsstudien innebar att hjartpumpen
implanteras och att djuret far leva sa normalt som maojligt med
en implanterad hjartpump.

Langtidsstudien ska genomféras i USA med kirurger fran
Memorial Hermann Texas Medical Center som anses varlds-
ledande inom omradet. Operationerna planeras utféras

pa det certifierade djurlabbet vid Texas A&M University.
Overlevnadsférsok utférda vid detta laboratorium ar godkanda
som underlag fér senare FDA- och CE-certifiering.

Da dessa forsok i USA ar mycket kostsamma kommer ytterli-
gare kostnadseffektiva djurtester dessférinnan att genomféras
i forberedande syfte i Linkdping och/eller vid djurlabbet vid
University Hospital Leuven i Belgien. Diskussioner och férbe-
redelser infor dessa forforsdk pagar. Eventuellt kan pumpen
behdva justeras baserat pa resultatet av testerna, innan de
kostsamma langtidsforsoken i USA kan pabdrjas.

Efter genomférande av ovan néamnda langtidsprov i USA kan
det bli aktuellt att genomféra ytterligare langtidsprov innan
kliniska forsék pa manniska kan ta vid.

Bolaget har som mal att genomféra kliniska férsék pa manniska
2019/2020.

Samarbete med specialister

Sedan 10 ar tillbaka har Bolaget utvecklat ett samarbete med
flera ledande féretag och specialister inom fysiologi, mate-
rialteknik, medicinteknik, energiteknik samt motorteknik och
motorstyrning. Bolaget har ocksa ett utvecklat samarbete med
ledande svenska hjartkirurger.

3. Lakemedelsverket, " Regelverket for medicintekniska produkter”

Bolaget har utvecklat flera egna hjartsimulatorer fér test och
verifikation som anvands kontinuerligt vid modelltest. Dessa
simulatorer har visat sig vara viktiga hjalpmedel for att simu-
lera ett kroppsliknande motstand vid test av pumpen. Stora
anstrangningar har gjorts for att analysera manniskohjartats
energi- och effektbehov for att kunna anpassa Bolagets hjart-
pump till att i méjligaste man efterlikna det naturliga hjartats
egenskaper.

Regulatoriska och etiska krav

For att utveckla en produkt som Bolagets hjartpump maste

ett omfattande regelverk féljas med lagar och etiska riktlinjer.
For att gora kliniska studier i manniska kravs det att sjukhusens
etiska kommittéer och Lakemedelsverket ger sitt tillstand.
Under hela utvecklingsprocessen stalls krav pa analys av
sakerheten hos produkten, genomgang av konstruktionen,
omfattande testning och dokumentation. Bolaget foljer de lagar
och regler som kravs.

Regelverket for medicintekniska produkter ar baserat pa
EU-direktiv och &r inférlivade med den svenska lagstiftningen
genom lagen om medicintekniska produkter? samt féreskrifter
utfardade av Lakemedelsverket.

Sedan 1993 finns en sarskild lagstiftning som slar fast att de
medicintekniska produkter som tas i bruk ska vara sakra och
l@mpliga for sitt andamal. Lagstiftningen bygger pa tre europe-
iska direktiv och de krav och regler som aterfinns i den svenska
lagstiftningen ar desamma som de som galler inom évriga EES
lander. Darfor kan en produkt som slapps ut pa marknaden i ett
av dessa lander aven marknadsfoéras i de évriga landerna.

En CE-markt medicinteknisk produkt innebar en foérsakran fran
tillverkaren om att den dverensstammer med regelverks krav.
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CE-markningen innebar att tillverkaren garanterar att produk-
tens konstruktion och dokumentation uppfyller EES krav pa
sakerhet for den avsedda anvandningen att varje tillverkad
produkt som slapps ut pa marknaden uppfyller kraven att
tillverkaren har en systematisk riskhantering samt aterféring
och uppfdljning av erfarenheter fran produkter som tagits i bruk.

Alla medicintekniska produkter ska vara sakra och tillverkaren
maste tillhandahalla nédvandig anvandardokumentation och
teknisk dokumentation. Den tekniska dokumentation som kravs
i regelverket beskriver produktens konstruktion och resultat
fran riskhanteringen och ska kunna visas upp fér myndighet
eller extern part.

For klasser med hogre riskprofil kravs att tillverkaren anlitar en
tredje part. Denna utfardar ett ISO-certifikat efter granskning
av tillverkarens kvalitetssystem och bedémning av produkt-
dokumentationen. Aktiva medicintekniska produkter benamns
sadana produkter som ar beroende av en energikalla for att
fungera, s som det konstgjorda hjartat. For aktiva medicintek-
niska produkter for implantation kravs alltid ISO-certifikat innan
tillverkaren far CE-marka produkten aven om CE-markning inte
per automatik féljer pa certifikatet.

Bolaget har paborjat det regulatoriska arbetet, men mycket
arbete aterstar fortfarande.

Vetenskaplig dokumentation
Alla forsok som gors med Bolagets modeller dokumenteras
noggrant i varje led.

Denna dokumentation kommer att i samarbete med olika
hjartkirurgiska kliniker att resultera i publikation av vetenskapli-
ga rapporter i ledande tidskrifter. Noggrann dokumentation av
produktutvecklingen och tester ar nédvandiga for att erhalla
produktcertifiering (CE- och/eller FDA-certifikat). Bolaget har
under 2016 sammanstallt den férsta vetenskapliga rapporten
fran genomfoérda prekliniska forsdk. Bolaget foljer de lagar och
regler som galler for medicinteknisk utveckling och kliniska
prévningar.

Marknadsforing

Marknadsfoéring av Bolagets TAH kommer att goras pa inter-
nationella kongresser. Det finns flera stora kongresser bade i
USA och i Europa varje ar dar manga hjartkirurger samlas for
att utbyta erfarenheter och presentera nyheter. Genom att pre-
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sentera vetenskapliga foredrag samt ha en plats i utstallningen
kan ett stort antal ledande hjartkirurger nas. Dessa kontakter
kommer sedan att foljas upp av en férsaljningsrepresentant
genom personliga besdk pa respektive institution. Bolagets
hjartkoncept presenterades vid den internationella kongressen
"Brano Heart Failure Forum™ i Prag 6-9 september och Bolaget
kommer att presentera konceptet i International Society for
Mechanical Circulatory Support, ISMSCs kongress i Arizona,
USA i oktober 2017.

I Norden som far anses vara en introduktionsmarknad goérs
hjarttransplantationer pa sju centra, varav tva i Sverige. Dessa
kan nas med en begransad salj- och marknadsforingsorgani-
sation med klinisk bakgrund. Utbildning i operationsprocessen
kan darefter gdras pa plats alternativt vid speciella introduk-
tionsutbildningar tillsammans med Bolagets klinikteam.

Den amerikanska marknaden ar stor med cirka 130 centra
som genomfor hjarttransplantationer. Det ar dessutom en hog
regulatorisk tréskel som myndigheten FDA (US Food and Drug
Administration) staller for att erhalla tillstand att salja medicin-
tekniska produkter.

Patent

Bolaget har sedan 2001 patent pa pumpprincipen i USA,
England, Sverige och Tyskland. Bolaget har dessutom under de
senaste aren l@mnat in ytterligare en serie patentansdkningar.
Ett av dessa blev godkant och publicerat i Sverige under varen
2016. Det ger darmed ytterligare patentskydd i 20 ar.

Real Heart har patent som skyddar grundiden om AV-
plansrérelsen och konceptet med att ha formaksfunktion i hjart-
pumpen det vill sdga att hjartpumpen bestar av tva kammare
och tva formak istallet for enbart tva kammare som alla andra
TAH. Patentet skyddar ocksa den slutgiltiga pumpkonstruk-
tionen och de vasentligaste konstruktionsférbattringarna med
bibehallen AV-plansrérelse och det nya drivsystemet.

Real Heart har dessutom lamnat in ytterligare tre nya paten-
tansdkningar till Patentverket. Detta fér att bredda sin patent-
portfélj med kompletterande patent pa spinoff-losningar till
huvudpatentet.

Med de befintliga patenten och de nya patentansdkningarna
beddmer styrelsen att bolaget idag har en stark patentsituation
och ett utbrett skydd.



Historik

1999 bdrjade lakaren Azad Najar 1999 att skissa pa ett konst-
gjort hjarta som efterliknar det biologiska. Viktiga flddesanalyser
genomfdrdes av Professor Said Zahrai pa KTH, 2002-2005,
tillsammans med Azad Najar. Resultaten fran KTH-forskningen
ligger till grund for hjartpumpens konstruktion. Ar 2003 inledde
Azad ett samarbete med Gunnar Nihlen, da vd pa ALMI
Vastmanland. Real Heart grundades 2007 av Azad Najar, Said
Zahrai och Gunnar Nihlen.

1999 ® |déutveckling samt framtagande av formproto-
- 2000 typ i gips.

® Samarbete inleddes mellan Azad och Gunnar

@ Utveckling och forskning pa KTH som leddes av
adjungerad professor Said Zahrai.

® Framtagning av prototyp nr 2 som tillverkades av
jarnplat med hopsvetsade detaljer

2007 ® Real Heart bildades av Azad Najar, Said Zahrai och
Gunnar Nihlen

2008 ® Utveckling av prototyp nr 3 och innan dess fram-
- 2009 tagning av serie av datamodeller med design och
datamodulering.

® Valav Linmot som forsta linjarmotor som drivsys-
tem for hjartpumpens prototyper.

® Utveckling av ytterligare testmodeller och idéer
med datadesignframtagning av prototyp nr 5
som forskningsprototyp fér forskningen i 3 D
magnetkamera.

2012 ® Framtagning av prototyp nr 6 som testades i
cirkulationssimulator och som var grund till vidare-
utvecklad prototyp nr 7.

Prototyp nr 7 fardigutvecklades. Den var avsedd
for test pa djur men testades istallet i simulatorer.
Dock visade det sig att den elmotor som anvandes
var fér svag och att det interna motstandet i
pumpen var for hogt.

Planering fér framtida forskning inleddes.

Samarbete med Stegia fér utveckling av nytt
drivsystem.

® Prototyp nr 7 testades och inopererades i djur.

® Bolaget noterades pa AktieTorget.

® | september genomférs prekliniska djurprov med

hjartpump modell 8. Proven utfaller val vad galler
pumpens principiella konstruktion, motorns ener-
giatgang och styrsystem. Provet belyser ocksa att
det finns behov av att férbattra den rent kirurgiska
tekniken vid insattning av pumpen.

® | november genomfors ytterligare ett kliniskt djur-
prov med hjartpump modell 8. Hjartpumpen hade
férbattrats bade i sin principiella konstruktion och
motor och med ett datoriserat styrsystem. Proven
utfoll mycket val vad avser dessa forbattringar.
Den kirurgiska tekniken hade ocksa férbattrats och
fungerade denna gang helt optimalt.

Karnan i utvecklingen av Real Hearts TAH ar att flédet inne i
hjartpumpen ska imitera flodet i de naturliga hjartkamrarna.
Om detta kan uppnas anser Bolaget att risken fér blodproppar
minskas och energiatgangen minimeras.

Sedan starten har Bolaget gjort 11 olika modeller eller proto-
typer. Modeller 7-11 har testats i korttidsforsok pa djur och nu
aterstar langtidstest pa djur innan kliniska studier pa manniskor
kan inledas.

® Ett nytt svenskt patent blir beviljat och Real
Heart starker nu sitt patentskydd pa sin egen
utvecklade hjartpump. Det nya patentet skyddar
den slutgiltiga pumpkonstruktion som nu ar redo
att ga igenom tester fér att senare kunna sattas
in i patienter och na ut pa marknaden. Patenten
skyddar dven mot andra tankbara lésningar och
férhindrar saledes att konkurrenter utvecklar
likartade mekaniska hjartan med fyra kammare.
Real Heart har dessutom ldmnat in ytterligare tre
nya patentansékningar till Patentverket. Detta for
att bredda sin patentportfélj med kompletterande
patent pa spinoff-lésningar till huvudpatentet.

® Modellversionerna 9, 10 och 11 utvecklades och
verifierades i djurforsok. Elektroniken har miniaty-
riserats sa att den kan byggas in i hjartpumpen. Ny
forenklad operationsprocess framtagen.

® Bolaget presenterar sitt hjartpumpsystem som
bestar av hjartpump modell 11, styrbox, batteribalte
samt Sternalprotesen.

® | samarbete med forskare fran Thoraxkliniken
pa Universitetssjukhuset i Linképing publiceras
den foérsta vetenskapliga artikeln med forsk-
ningsresultat fran Real Hearts hjartpump, "Early
Experience of Implantation of a New Pulsatile Total
Artificial Heart" i Journal of Clinical & Experimental
Cardiology och presenterar forskningsresultat
franprekliniska studier. Forskningsresultaten veri-
fierar att Real Hearts hjartpump ger ett flode med
en naturlig puls och tryckkurva som ar identiska
med det naturliga hjartats.

® Real Heart etablerar kontakt med Texas Heart
Institute i Houston och med Cleveland Clinic. Texas
Heart ar den klinik i varlden som har mest erfaren-
het vad galler pre-kliniska prov av hjartpumpar.

® Djuroperation med hjartpump modell 11 genom-
fors med goda resultat bade mekaniskt och med-
icinskt. Forsoket visade att hjartpumpen kunde
uppratthalla en normal hjartfunktion pa en stabil
niva under en langre tid pa sovande djur.

® Det forsta forsdket med att operera in Real Hearts
hjartassist, en halv hjartpump, i ett férsdksdjur med
goda resultat.

www.realheartse 25



Marknad

Organtransplantation ar oftast den basta behandling som finns att tillga nar en patient lider av
avancerad hjartsvikt:. Dar det finns andra behandlingsalternativ, som dialys vid sviktande njurar,
innebar dock en organtransplantation en kraftigt forbattrad livskvalitet fér patienten, samt att
kostnader i samband med behandling av patienten ar héga jamfért med en organdonation. Tillgang
pa donerade organ ar dock kraftigt begransad jamfért med efterfragan.

Marknaden i siffror

Antalet manniskor i varlden som lider av hjartsvikt éverstiger
50 miljoner, enligt World Heart Failure Society?, varav cirka

14 miljoner bor i lander dar det finns resurser att finansiera ett
artificiellt hjarta enligt Bolagets beddmning. Varje ar insjuknar
cirka 800 000 manniskor i hjartsjukdom. Férekomsten okar
framst till folid av 6kad férvantad livslangd, framst i de vas-
terlandska landerna. Enligt World Heart Federation dér cirka
17.3 miljoner manniskor varje ar i hjart- och karlrelaterade sjuk-
domar, varav Bolagets beddmning ar att 8-10 miljoner av dessa
sannolikt ar relaterat till hjartsvikt, varav runt 1,4 bor i ldnder dar
resurser finns for att finansiera ett artificiellt hjarta. Samtidigt
transplanteras endast cirka 4-5 000 hjartan varje ar3.

250 000 personer i Sverige lider idag av hjartsvikt, vilket
motsvarar 2-3 procent av befolkningen*. Antalet hjarttransplan-
tationer har i snitt varit cirka 60 hjartan per ar de senaste fem
arens, begransat av tillgangen till hjartan. | USA éversteg antalet
hjarttransplantationer 3 000 under 2016°, som ska stallas mot
cirka 250 000 amerikanska patienter som lider av avancerad
hjartsvikt”. Dodligheten vid avancerad hjartsvikt ar narmare

100 procent inom 12-18 manader om patienten inte far ett

nytt hjarta.

Storleken pa marknaden drivs av antalet hjartsjuka, vilket okar
till féljid av en 6kande medelalder samt 6kad forekomst av hjart-
och karlsjukdomar.

Enligt det franska bolaget Carmat som utvecklar artificiella
hjartan, varderas ett artificiellt hjarta till 1,5 miljoner kronor

(160 000 Euro®) pa marknaden idag®. SynCardias artificiella
hjartan kostar cirka 125 000 dollar*®, motsvarande 1,1 miljoner
kronor. | USA befinner sig narmare 4 000 personer pa vante-
listan for att fa ett nytt hjarta®*. Om 10 procent av dessa skulle
erbjudas ett artificiellt hjarta skulle det totala vardet uppga till
440-600 miljoner kronor. Jamfoérelsevis skattade GlobalData

ar 2014 att marknaden fér artificiella hjartan skulle uppga till
536 miljoner kronor (67 miljoner dollar?) ar 2020%. Abiomed Inc.

1. Internmedicin, "Hjarttransplantation”, 15 juli 2012, dr Vilborg Sigurdardottir
2. World Heart Failure Society, “Heart Failure Epidemiology in Asia”, Newsletter issue 2, april 2017

4-5 000
transplantationer

Potentiell
varldsmarknad fér
artificiella hjartan

14 miljoner hjartsvikt

skattade daremot det amerikanska behovet av artificiella hjartan
till 6ver 100 000 stycken arligen*, vilket skulle innebara en
marknad pa 110-150 miljarder kronor arligen. Vartefter artificiella
hjartpumpar utvecklas och blir mindre och mer individuellt
anpassningsbara kan de aven bli aktuella fér en allt storre del
av de individer som befinner sig pa vantelistan.

Organdonation ar forknippat med en rad moraliska och etiska
fragestallningar eftersom efterfragan markant dverstiger
tillgangen. En sadan obalanserad marknad leder oftast till
férekomsten av svart handel. De flesta organ doneras av avlidna
personer och de flesta lander har ett gediget reglemente kring
hur det ska ga till’s. | vissa fall, som med njurar och lever, kan
det férekomma levande donatorer. De flesta lander i varlden,
inklusive Sverige, kraver i dessa fall frivilliga donationer utan
ekonomisk kompensation for att undvika exploatering av eko-
nomiskt utsatta. Dock gér den begransade tillgangen att svart
handel férekommer trots hard reglering och uppféljning.

Det vanligaste forekommande exemplet ar handel med njurar,
som betingar ett pris pa runt 200 000 dollar, medan givarna
ofta erbjuds runt 50 000 dollar®, samt, i manga fall, bristfallig
vard efter ingreppets genomférande. Ett annat exempel ar Kina
som systematiskt skérdade organ fran dédsdémda fangar®.
Efter massiv kritik meddelade staten 2015 att detta forfarande
skulle upphora®.

3. The International Society for Heart and Lung Transplantation, Heart and Lung Transplant Registry. 2016 slides

4. Hjart- och Lungfonden

5. Scandia Transplant, Annual Report 2016

6. Organ Procurement and Transplantation Network

7. American Heart Association, "Heart Disease and Stroke Statistics 2017 at a Glance”, 2017
8. Euro/SEK=9.47 kronor per den 4 september 2017

9. Carmat S.A. Frequently Asked Questions, samt Smithsonian “The World's first True Artificial Heart Now Beats inside a 75-Year-Old Patient”, 25 december 2013

10. SynCardia "7 Things About Artificial Hearts That You Should Know", september 2014

11. United Network for Organ Sharing (UNOS), "Waiting List Candidates by Organ Types", 10 september 2017

12. USD/SEK=9,0 kronor per den 4 september 2017

13. GlobalData, " VADs Gaining Popularity, But Artificial Hearts Remain the Ideal", Robert Littlefield, 2014

14. Heart Pioneers, "The Implantable Artificial Heart Project”

15. World Health Organization "Donation and Transplantation”

16. The Guardian " Illegal kidney trade booms as new organ is 'sold every hour™ 31 maj 2012
17. CNN "Report: China still harvesting organs from prisoners at a massive scale”, 25 juni, 2015
18. CNN "Report: China still harvesting organs from prisoners at a massive scale”, 25 juni, 2015
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Hjarttransplantationer

Vid mycket svar hjartsvikt, grad fyra, kan hjarttransplantation
utgéra det basta behandlingsalternativet:, Ovrig behandling
handlar framst om att fa patienten att dverleva tills det eventu-
ellt finns ett donationshjarta tillgangligt. Vantetiden for att fa en
hjarttransplantation varierar upp till ett ar eller langre. Faktorer
som paverkar vantetiden ar organtillgang, blodgrupp. kropps-
storlek och sjukdomstillstand.

Den forsta hjarttransplantationen i Sverige utférdes 1984 i
Goéteborg med ett utlandskt donerat hjarta. Ytterligare 12 trans-
plantationer genomférdes pa samma vis tills lagen om hjarndod
boérjade galla 1988 och aven svenska donatorer anvandas®.
Sedan 2007 har antalet hjarttransplantationer i Sverige okat fran
i snitt runt 50 till runt 60 de senaste fem aren®.

Hjarttransplantationer i Sverige
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Kalla: Scandia Transplant,

| USA har antalet hjarttransplantationer 6kat stadigt se senaste
10 aren, fran 2 209 i 2007 till 3 191 i 2016. Under det forsta halv-
aret 2017 var siffran 1 894 transplantationer? Detta indikerar en
arlig tillvaxttakt pa 3.75 procent. USA star for cirka 40 procent av
alla hjarttransplantationer som sker i varlden varje ar®. Samtidigt
dor cirka 801 000 amerikaner i hjartrelaterade sjukdomar varje
ar?4, varav cirka 600 000 anses lida av avancerad hjartsvikt?.

Tillgangen pa donerade hjartan ar mycket begransad i jamfo-
relse med behovet och ett stort antal patienter dor i vantan pa
ett donerat hjarta. Antalet patienter med avancerad hjartsvikt
och som ar i behov av hjalp ar dessutom stérre an de som
placeras i donationslistan, i vilken endast de mest behévande
patienterna ingar.

Hjarttransplantationer i USA
4000

3000

2000

1000

0]

2011

™~
o
(o]
eV}

2008
2009
2010
2012
2013
2014
2015
2016
2017 H1

Kalla: Organ Procurement and Transplantation Network

5000 — [ Ovriga
[ Nordamerika

Europa

4500 —

4000

3500
3000

2500
2000
1500

1000
500

0]

1983
1984
1985
1986
1987
1988
1989
1990
1991
1992
1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001

19. Hjart- och lungfonden "Nar behovs en hjarttransplantation?”

20. "Fler hjarttransplantationer &n nagonsin” Lakartidningen, 2012-09-25 nummer 39

21. Scandia Transplant, Annual Report 2016

22. Organ Procurement and Transplantation Network

23. Global Observatory on Donation and Transplantation

24. American Heart Association, “Heart Disease and Stroke Statistics 2017 at a Glance”, 2017
25. American Heart Association, "Advanced Heart Failure” 9 maj, 2017
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Marknaden for hjartpumpar

Marknaden for hjartpumpar kan matas i antalet personer som
vantar pa ett nytt hjarta eller som har behov av ett nytt hjarta
men inte kan motta ett transplantationshjarta. Enligt en studie
gjord 2014 av Global Data, forvantas marknaden for hjartpumpar
att 6ka fran 27 miljoner dollar 2013 till dver 67 miljoner dollar
2020, vilket innebar en arlig 6kning med 13 procent. Andra
berakningar visar pa att det finnas ett behov av minst 100 000
hjartpumpar per ar i USA2. Okningen tillskrivs dels dkad
forekomst av hjartsvikt bland befolkningen, framst till félid av att
medelaldern dkar. Dessutom férvantas hjartpumpar att bli ett
alternativ till hjarttransplantationer vartefter tekniken utvecklas
och artificiella hjartan férlanger den forvantade livslangden lika
mycket som transplantationer.

En hjartpump ersatter hjartat helt eller delvis hos en individ. Nar
hjartpumpen ersatter hjartat helt kallas det for "total artificial
heart (TAH). Nar det ersatter hjartat delvis sa kallas det for hjalp-
eller assisthjarta. Hjartpumpar anvands idag for att forlanga
patientens liv i vantan pa ett transplantationshjarta, sa kallad
"bridge-to-transplant”. | Sverige har cirka 30-50 procent av de
som vantar pa ett nytt hjarta hjartpump?.

Hjartpumpar bérjade utvecklas under 1960-70-talet. Pumparna
var stora och placerade utanfor kroppen med slangar som gick
in till hjartat. Patienterna var sjukhusbundna fram till transplan-
tation. Pumparna blev allt mindre och ar numer helt inoperer-
bara, med en smal elsladd som kopplas till en styrenhet med
batterier som patienten bar med sig. Det ar dock vanligt med
infektioner dar sladdar kommer ut ur kroppen.

Det finns idag en godkand hjartpump pa marknaden som
ersatter hjartat i vantan pa transplantation - SynCardia/
CardioWest som har implanterats med mer an 1 700 implantat?.
Hjartpumpen vager cirka 160 gram?.

Tyska bolaget ReinHeart Gmbh utvecklar hjartpumpsystemet
ReinHeart, ett TAH med en elektromagnetisk drivenhet som
genererar pulsativa rorelser for att efterlikna ett naturligt
hjarta. Enligt en artikel® fran januari 2015 i Oxford University
Press for European Association for Cardio-Thoracic Surgery,
beskrevs systemet som bestaende av tva kammare som fram-
gangsrikt testats in vitro och in vivo. Nasta steg beskrevs som
genomfdérande av kroniska djurférsok. Enligt Real Heart ligger
dessa djurférsdk nagot fore Bolagets i tiden, men att tekniken
med tva kammare inte undanrdjer de flodesrisker och -problem
som Real Hearts fyra kammare beddms hantera.

Tidigare har det aven funnits Abiomeds Abiocor TAH-hjarta som
var helt inopererat i kroppen, batterier laddades via induktion.
Det var dock mycket stort (1 009 gram3) och passade endast
storvuxna man, och anvandes darfor vid fa tillfallen, senast
2009. Totalt implanterades Abiocor i 15 patienter, dock évergavs
projektet av Abiomed da underlag fér framgang saknades.
Numer satsar bolaget pa hjartassistprodukter.

26. Heart Pioneers, "The Implantable Artificial Heart Project”

27. Karolinska Universitetssjukhusets magasin "Hjartpumpar allt battre”, februari 2013, Susanne Bergqvist
28. SynCarida "Total Artificial Heart Facts”

29. SynCardia "7 Things About Artificial Hearts That You Should Know", september 2014

Franska bolaget Carmat arbetar med utvecklingen av ett
artificiellt hjarta. Carmat stravar, liksom Real Heart, efter att
skapa en pump som efterliknar ett riktigt hjarta sa mycket som
mojligt. Carmats hjarta har hittills varit sa stort (900 gram3) att
det endast har kunnat vara aktuellt fér storvuxna man, men
tillverkaren arbetar pa att utveckla mindre modeller3, Kliniska
studier dar 20 patienter ska transplanteras stoppades efter den
femte patienten, aterupptogs igen i maj 20173 Hittills har inga
nya patienter tillkommit.

Hjartassist

Under senare ar har ett antal bolag utvecklat en hjartassist.
Assisten opereras in bredvid den sjuka delen av hjartat och
hjalper darmed till att forbattra cirkulationen. En hjartassist
ar en mindre pump som inte helt ersatter hjartat och ska inte
féorvaxlas med ett TAH som Bolaget utvecklar.

En hjartassist kan ibland tas bort efter viss tid da det naturliga
hjartat aterhamtat sig, exempelvis efter en infektion. Hjartassist
kallas for Left Ventricular Assist Device (LVAD) eftersom den
placeras pa vanster sida av hjartat for att bista med flodet.

HVAD Pump - en miniatyriserad vanster ventrikelassist som
placeras direkt i hjartat. Pumpen ar liten och kan anvandas for
unga eller mindre personer.

HeartMate Il - en pump med en spiral som snurrar med cirka
15 000 varv/minut och transporterar blodet med ett kontinu-
erligt flode. Den monteras vid eller under hjartat och det egna
hjartat fortsatter att arbeta sa gott det kan.

Problem

Det finns ett antal problem som hjartpumptillverkare tampas
med. Det framsta ar proppbildning. Blodet kan koagulera och
bilda proppar i kontakt med det frammande materialet. For att
motverka detta maste patienten inta blodfértunnande medicin.
Det finns ocksa en infektionsrisk dar sladdar passerar huden
till den batterivaska som bars utanpa kroppen. En tredje risk ar
att kroppens dvriga organ, inklusive njurar och lever paverkas
negativt av det kontinuerliga blodflddet som genereras av
dagens hjartpumpar.

30. System overview of the fully implantable destination therapy--ReinHeart-total artificial heart. Pelletier B1, Spiliopoulos S2, Finocchiaro T3, Graef F3, Kuipers K3, Laumen M3, Guersoy D2, Steinseifer U3, Koerfer

R2, Tenderich G2.
31 SynCardia "7 Things About Artificial Hearts That You Should Know", september 2014
32. SynCardia "7 Things About Artificial Hearts That You Should Know", september 2014

33. Smithsonian “The World's first True Artificial Heart Now Beats inside a 75-Year-Old Patient”, 25 december 2013

34. Reuters "Carmat buoyed by approval to resume artificial heart trial” 2 maj 2017
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Hjartsvikt

Antalet patienter med hjartsvikt och hjartsjukdom okar sta-
digt. Hjartsvikt innebar att hjartat inte kan pumpa tillrackligt
med blod till kroppens organ. Hjartsvikt kan uppsta till foljd
av hjartmuskelinfarkt, hogt blodtryck, klaffsjukdomar och
hjartmuskelsjukdomar. Det drabbar alla aldersgrupper
men ar vanligare bland aldre. | 50-arsaldern ar férekomsten
cirka en procent for att stiga till dver 10 procent vid 80 ar2.

Hjartsvikt delas in i fyra klasser enligt New York Heart
Associations (NYHA) klassificering®:

Klass 1 - hjartsjukdom utan symptom.
Klass 2 - symptom vid kraftig anstrangning.

Klass 3 - symptom vid latt till mattlig anstrangning. exem-
pelvis vid pakladning.

Klass 4 - Symptom vid vila eller minsta aktivitet. Detta
ar ett allvarligt tillstand som oftast leder till déden
inom ett ar4.

1. Internmedicin.se, "Hjartsvikt, kroniskt" 2017-03-06 av professor Bert Andersson

2. Lakemedelsboken, "Hjartsvikt" av Hans Persson och Bjorn Eriksson

3. Sahlgrenska Universitetssjukhuset "Vardprogram for vuxna med hjartsvikt’, 2005-02-11
4. Netdoktor "Hjarttransplantation”, 2008-10-02, Helena Genberg

5. Netdoktor "Hjarttransplantation®, 2008-10-02, Helena Genberg

Vid hjartsvikt klass 1 och 2 och i viss utstrackning aven
klass 3 kan symtomen behandlas med medicinering. For
patienter med avancerad hjartsvikt klass 4, som uppstar i
samband med en hjartinfarkt eller nar en kronisk hjartsvikt
férsamras, ar det basta alternativet hjarttransplantation i
dagslagets.

Hjartsvikt utvecklas ofta langsamt. Kroppen anpassar sig
for att kompensera for hjartsvagheten genom att hjartat
tanjs ut och bli storre vilket 6kar hjartmuskelns kraft, men
bidrar senare till att hjartvaggen hardnar och blir mindre
elastisk. Hjartat kan ocksa frisatta stresshormoner som 6kar
hjartfrekvensen per minut for att bibehalla den mangd blod
som pumpas ut i kroppen.

En hjarttransplantation ar idag det sista behandlingsalter-
nativet vid svar hjartsvikt.




Finansiell information i sammandrag

| féljande avsnitt presenteras en sammanfattning av Scandinavian Real Hearts ekonomiska
utveckling under rakenskapsperiodernas halvar fram till 30 juni 2016 respektive 30 juni 2017 samt
helaren med slut 31 december 2015 respektive 31 december 2016.

Alla siffror ar i svenska kronor. Uppgifterna fér 2016 och 2015
samt férsta halvaren 2016 och 2017 inklusive nyckeltal har
hamtats fran Bolagets arsredovisningar som ar reviderade och
granskade av Bolagets revisor samt fran delarsrapport halvar
2017 som inte har granskats av revisor. Arsredovisningarna

och delarsrapporten har upprattats enligt arsredovisningsla-
gen (1995:1554) och Bokféringsnamndens allmanna rad om
arsredovishing och koncernredovisning, K3 (2012:1). Fullstandig
historisk finansiell information 6ver halvaren 2017 och 2016
samt helaren 2016 och 2015 inklusive redovisningsprinciper

och andra tilldggsupplysningar samt revisionsberattelser har
inforlivats i detta Informationsmemorandum genom hanvis-
ning. Uppstallningen gallande eget kapital och nettoskuld-
sattning har upprattats i det specifika syftet att inga i detta
Informationsmemorandum som ett komplement och har inte
granskats av Bolagets revisor. Utéver vad som anges ovan
avseende historisk finansiell information som inférlivats genom
hanvisning har ingen information i Informationsmemorandumet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Nyckeltal

Nyckeltalen nedan presenteras i enlighet med tillampad redo-
visningsstandard och i samma format som tidigare redovisats

i Bolagets arsredovisningar liksom i interna rapporter i syfte att
skapa kontinuitet och tillata jamforelser med tidigare perioder.
Jamférbarheten med nyckeltalen som redovisas av andra bolag
kan darfér vara begransad. Det ar dock Bolagets bedémning att
jamfoérbarheten med tidigare perioder ar av vikt.

Definitioner av finansiella termer och nyckeltal
Balansomslutning - Bolagets samlade tillgangar.

Soliditet - Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade
reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i procent av ba-
lansomslutning. Soliditet visar hur stor andel av balansomslut-
ningen som utgdrs av eget kapital och har inkluderats fér att
investerare ska kunna skapa sig en bild av Bolagets historiska
kapitalstruktur.
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Kassalikviditet - Omsattningstillgangar exklusive lager och pa-
gaende arbeten i procent av kortfristiga skulder. Kassalikviditet
visar hur stor andel av kortfristiga skulder som tacks av
kortfristigt omsattningsbara tillgangar och har inkluderats for att
investerare ska kunna skapa sig en bild av Bolagets historiska
likviditetssituation.

2016 2015
Balansomslutning 20208 6599
Soliditet, % 80.2 90,4
Kassalikviditet, % 6851 478.3



Resultatrakning

2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01 2015-01-01
(SEK) -2017-06-30 -2016-06-30 -2016-12-31 -2015-12-31
6 man 6 man 12 man 12 man
Ovriga rérelseintakter 350 988 66 017 132 674 148 054
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -1763 007 -2 308954 -3829 890 -1612 613
Personalkostnader (ej lon- konsultersattningar) -10 862 -7776 -18 891 -4 851
Avskrivning av immateriella tillgangar o] o] -88 357 -42 286
Avskrivning inventarier ] 0 o] ¢}
Rorelseresultat -1422 881 -2250713 -3 804 464 -1511696
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter - - 102 110
Rantekostnader och liknande resultatposter -61855 -7 022 -79719 -18 927
Resultat efter finansiella poster -1484736 -2257735 -3884 081 -1530513
Resultat fore skatt -1484 736 -2257735 -3884 081 -1530 513
Arets resultat -1484736 -2257735 -3884 081 -1530513
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Balansrakning

2017-06-30 2016-12-31 2015-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och
liknande arbeten 13 040 474 9998 343 3637521
Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter 1777 974 1145 243 605 506
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg, installationer 16 317 16 318 21419
Summa anlaggningstillgangar 14 834765 10 359 904 4264 446
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 194 812 62 493 40 860
Ovriga fordringar 653 519 868 141 271936
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter - 142767 117 313
Kassa och bank 2337930 8774 441 1904 229
Summa omsattningstillgangar 3186 261 9 847 842 2334338
SUMMA TILLGANGAR 18 021 026 20 207 746 6 598 784
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 1115 620 1115 620 991662
Fritt eget kapital
Overkursfond 22 629795 22629795 8634 960
Utvecklingsfond 2016 5560 820 - -
Balanserad vinst eller forlust -16 074 063 -9 220 506 -2129173
Arets resultat -1484738 -3884 081 -1530 513
Summa eget kapital 14 716 910 16 201 648 5966 936
Langfristiga skulder
Ovriga skulder 2531250 2568 750 143750
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 618 669 1120 330 208 883
Ovriga skulder 129197 86 915 86 527
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 25 000 230103 192 688
Summa kortfristiga skulder 772 866 1437 348 488 098
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 18 021 026 20 207 746 6 598 784
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Kassaflode

(SEK) 17-06-30 16-12-31 15-12-31
6 man 12 man. 12 man.
Den lépande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -1484738 -3884 081 -1530 513
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflddet 0] 88 357 42 286
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore férandring av rérelsekapital -1484738 -3795724 -1488 227
Kassaflode fran forandring av rérelsekapitalet
Foérandring av kundfordringar -132 319 -21663 47 816
Foérandring av kortfristiga fordringar 357 390 -621 659 443 650
Férandring av leverantorsskulder -501 661 911 448 2 360
Forandring av kortfristiga skulder -162 820 37801 -405 029
Kassaflode fran den lopande verksamheten -439 410 -3489767 -1399 430
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -4 474 862 -6183 814 -2193 634
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 6] 0] -25 506
Foérsaljning av materiella anlaggningstillgangar 6] 0] 6]
Kassafléde fran investeringsverksamheten -4 474 862 -6 183 814 -2 219 140
Finansieringsverksamheten
Nyemission 0] 14118 792 o]
Férandring lan -37 500 2 425 000 -75 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -37 500 16 543792 -75 000
Periodens kassafléde -6 436 510 6870 211 -3 693 570
Likvida medel vid periodens boérjan 8774 440 1904 229 5597799
Likvida medel vid periodens slut 2337 930 8774 440 1904 229

Redovisningsprinciper

Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfort med féregaen-
de ar och kan summeras enligt féljande. Fordringar har uppta-
gits till det belopp varmed de beraknas inflyta. Ovriga tillgangar
och skulder har upptagits till anskaffningsvarden. Intakter har
tagits upp till verkligt varde av vad som erhallits eller kommer
att erhallas. Materiella och immateriella anlaggningstillgangar
redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulera-

de avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar.
Avskrivning sker linjart éver den férvantade nyttjandeperioden.
Kassaflddesanalysen upprattas enligt den indirekta metoden
och omfattar endast transaktioner som medfért in- och utbe-
talningar. Som likvida medel klassificerar Bolaget kassamedel,
disponibla banktillgodohavanden, kortfristiga likvida placeringar
under tre manader noterade pa marknadsplats.
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Kommentarer till den finansiella
utvecklingen

Real Heart har under de ar det varit verksamt fokuserat pa
forskning och utveckling. Bolaget har annu inte kommersia-
liserat nagon produkt och har saledes inte redovisat nagon
vasentlig omsattning under den tid som beskrivs i den finansiel-
la 6versikten. Bolaget har inte heller nagon anstalld personal
utan de personer som ar aktiva i bolaget fakturerar sina tjanster.
Under 2016 genomférdes en nyemission vilket tillférde bolaget
cirka 14 MSEK.

Resultat halvar 2017 jamfért med halvar 2016
Rorelsens intakter utgors av intakter fran vidarefakturering

av hyreskostnader till externa hyresgaster. Dessa 6kade

under forsta halvaret 2017 till 351 KSEK fran 66 KSEK samma
period 2016. Rorelseresultatet forbattrades med 828 KSEK till
-1,4 MSEK under férsta halvaret 2017. Férbattringen kan férutom
intakterna huvudsakligen harledas till minskade externa kost-
nader for forskning och utveckling, vilka uppgick till 1,8 MSEK
under forsta halvaret 2017. Under forsta halvaret 2016 uppgick
namnda kostnadspost till 2,3 MSEK. Periodens resultat uppgick
till -1.5 MSEK, en férbattring med 773 KSEK, och férklaras av
minskade externa forsknings- och utvecklingskostnader till foljd
av avslutade korttidsforsok pa djur.

Resultat helar 2016 jamfoért med helar 2015
Ovriga rérelseintakter fér 2016 ar marginella och i grunden
oférandrade mot 2015, 133 KSEK mot 148 KSEK. Bolagets ré-
relsekostnader bestar uteslutande av 6vriga externa kostnader
som under 2016 uppgick till 3,8 MSEK och 2015 till 1,6 MSEK.
Denna 6kning hanférs till forberedelserna infér och utforande
av de framgangsrika korttidsforsoken pa djur mot slutet av 2016.
Rorelseresultatet for 2016 forsamrades saledes till -3,8 MSEK
mot -1,5 MSEK for 2015. Okade rantekostnader och personal
fororsakade att 2016 ars resultat totalt uppgick till -3,9 MSEK
jamfért med -1,5 MSEK for 2015.

Balansrakning 30 juni 2017 jamfért med 31
december 2016

Tillgangar

Den 30 juni 2017 uppgick Bolagets totala tillgangar till 18 MSEK.
Tillgangarna utgjordes huvudsakligen av balanserade utgif-

ter for forsknings- och utvecklingsarbeten, vilka uppgick till

13 MSEK motsvarande 72 procent av de totala tillgangarna.
Resterande tillgangar bestod huvudsakligen av kassa och bank
om 2,3 MSEK motsvarande 13 procent av de totala tillgangarna
samt 1,8 MSEK i koncessioner, patent, licens samt liknande
rattigheter. Som jamférelse uppgick totala tillgangar den 31
december 2016 till 20,2 MSEK varav de mest framtradande
posterna bestod av kassa och bank om 8,8 MSEK, kortfristiga
fordringar om 1,1 MSEK samt immateriella anlaggningstillgangar
om sammanlagt 10,3 MSEK. | &vrigt har tillgangarnas nivaer inte
andrats namnvart mellan bokslutsperioderna férutom det ovan
namnda skiftet fran likvida medel till de balanserade utgifterna.

Skulder

Mellan den 31 december 2016 och den 30 juni 2017 minskade
Bolagets skuldnivaer. Den 30 juni 2017 uppgick Bolagets totala
skulder inklusive leverantorsskulder till 3,3 MSEK mot 4,0 MSEK
vid arsskiftet 2016/2017. Minskningen forklaras av minskade
upplupna kostnader och férutbetalda intakter med 200 KSEK
fran 230 KSEK vid arsskiftet 2016/2017 samt minskade leveran-
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térsskulder om 500 KSEK fran 1,1 MSEK vid arsskiftet 2016/2017
till 0.6 MSEK den 30 juni 2017. De tva storsta posterna var ett
ALMI-lan under dvriga skulder om 2,5 MSEK och leverantérs-
skulder om 619 KSEK.

Eget kapital

Det egna kapitalet uppgick den 30 juni 2017 till 14,7 MSEK, att
jamféras med 16,2 MSEK den 31 december 2016. Differensen
forklaras av att Bolaget planenligt gar med foérlust. Soliditeten
uppgick den 30 juni 2017 till 82 procent, vilket innebar en stark-
ning med 2 procentenheter jamfért med den 31 december 2016.

Balansrakning 31 december 2016 jamfért med 31
december 2015

Tillgangar

Bolagets totala tillgangar pa 20,2 MSEK utgjordes 2016 till 43
procent av kassa och bank. Resterande tillgangar bestod hu-
vudsakligen av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten om
9.2 MSEK, patent, licenser och varumarken om 1,1 MSEK samt
diverse kortfristiga fordringar om 1,1 MSEK. Balansrakningen
per 31 december 2015 som jamforelse omfattade 6,6 MSEK

i tillgangar och bestod till 29 procent av kassa och bank.
Balanserade utgifter utgjorde 3,6 MSEK eller 55 procent av

de totala tillgangarna. Resterande tillgangar utgjordes av
patent, licenser och varumarken om 0,6 MSEK samt kortfristiga
fordringar om 0.4 MSEK. Okningen i balansomslutningen mellan
aren aterspeglar aktivitetsékningen i samband med férberedel-
serna infér och genomférandet av de korta djurférsdken.

Skulder

Bolagets kapitalstruktur 2016 aterspeglar ovan namnda
aktivitetsokning. Soliditeten var 80 procent vid bokslutet per

31 december 2016 jamfért med 9o procent december 2015.
Skulderna bestod framst av ett lan fran ALMI pa totalt 4,0 MSEK,
varav 2,5 MSEK nu uttagits under aret, leverantdrsskulder om

1,1 MSEK, samt upplupna kostnader och férutbetalda intakter pa
0.2 MSEK per 31 december 2016, en sammanlagd 6kning med
3.4 MSEK jamfort med december 2015.

Eget kapital

Det egna kapitalet forstarktes under aret genom en nyemission
pa 14,1 MSEK. Netto 6kade det egna kapitalet fran 6,0 MSEK till

16,2 MSEK vid tidpunkten for arsskiftet 2016/2017. Bolaget hade
stallda sakerheter om 4,2 MSEK per 31 december 2016 i form av
féretagsinteckning.

Kassaflode

Halvar 2017

Bolagets kassaflode for perioden 1 januari 2017 till 30 juni 2017
uppgick till -6,4 MSEK. Av namnda kassaflode utgjorde den
l6bpande verksamheten -439 TSEK. Kassaflodet fran investe-
ringsverksamheten uppgick till -4,5 MSEK och utgjordes helt av
investeringar i immateriella tillgangar vilka harrérs fran balan-
serade utgifter for utvecklingsarbeten. Under perioden uppgick
kassaflédet fran finansieringsverksamheten till -37 TSEK.

Helar 2016

Bolagets kassaflode for kalenderaret 2016 uppgick till

6.9 MSEK. Kassaflode fran finansiering bidrog med 16,5 MSEK

i vilken en nyemission om 14,1 MSEK ingick men aven lan om
2,4 MSEK. Utfallet paverkades av den lopande verksamheten
med -3,.8 MSEK och av nettoinvesteringar med 6,2 MSEK som
framst utgjordes av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten.



Rorelsekapitaldeklaration

Bolaget hade cirka 3 MSEK i likvida medel per den 30 augusti
2017. Utgifter inklusive investeringar har under innevarande
rakenskapsar fram till samma datum uppgatt till cirka 920 TSEK
i manaden. Real Hearts beddmning ar att det befintliga rérelse-
kapitalet inte ar tillrackligt fér att tacka Bolagets behov under
de kommande tolv manaderna. Befintligt rérelsekapital, med
nuvarande verksamhet, beraknas vara férbrukat november/
december 2017. Real Hearts behov av rérelsekapital under de
kommande tolv manaderna sammanhanger huvudsakligen
med utvecklingen av det konstgjorda hjartat och férberedelser-
na infér samt genomférandet av ett langt djurprov. Utgifterna
inklusive investeringar per manad beddms darfér successivt
komma att 6ka jamfért med nuvarande nivaer. Bolaget beraknar
att rorelsekapitalbehovet under de kommande tolv manaderna
uppgar till cirka 20 MSEK. Ett genomfdérande av dessa studier
beddms centralt for att pa basta satt utvardera Bolagets
produkt och féra det mot ett regulatoriskt tillstand for klinisk
prévning. Real Heart avser att finansiera underskottet av rérel-
sekapital med de medel som tillférs genom det foreliggande
Erbjudandet. Om Erbjudandet fulltecknas kommer emissionslik-
viden att uppga till 23,7 MSEK fére emissionskostnader.

Likviden fran Erbjudandet, i kombination med de ovan namnda
likvida medlen, under férutsattning att Erbjudandet fulltecknas,
beraknas vara tillracklig for att slutféra minst en serie lang-
tidsforsdk, om inte hela fasen med langtidsforsok. For det fall
denna teckningsgrad inte uppnas kommer Bolaget att séka
alternativa finansieringskallor samt, om nédvandigt for att kunna
sakerstalla Bolagets finansiella stallning, reducera omfattningen
av den prekliniska utvecklingen. Da Bolaget har fa fasta kostna-
der ar det maojligt att effektivt minska verksamhetens omfatt-
ning, till exempel genom en senarelaggning av utvecklingen,
forskjuten fokus mot en mindre produkt sasom assisthjarta
alternativt pump for hjart/lungmaskin bada av vilka kraver
mindre regulatoriska insatser eller atergang till en 6vervagande
ideell verksamhet.

Nettoskuldsattning per 2017-06-30

Belopp i KSEK

Skuldsattning och eget kapital per 2017-06-30

Belopp i KSEK

Skuldsattning

Kortfristiga skulder 773
Mot borgen 6]
Mot sakerhet 75
Blancokrediter (lev.skulder o upplup. kost) 698
Langfristiga skulder 2531
Mot borgen 0
Mot sakerhet 2531
Blancokrediter o
Eget kapital

Aktiekapital 1116
Ovriga reserver 28190
Balanserade vinstmedel -16 074
Innevarande ars resultat 1485
Summa eget kapital 14717
Immateriella anlaggningstillgangar per
2017-06-30

Belopp i KSEK

Balanserade utgifter for forsknings- och

utvecklingsarbeten och liknande arbeten 13 040
Koncessioner, patent, licenser, varumarken

samt liknande rattigheter 1778
Summa 14 818

Materiella anlaggningstillgangar per 2017-06-30

Belopp i KSEK

Inventarier, verktyg, installationer 16

(A) Kassa och bank 2338
(B) Emissionslikvid 0
(C) Latt realiserbara vardepapper 0
(D) Summa likviditet (A + B + C) 2338
(E) Kortfristiga fordringar 537
(F) Kortfristiga bankskulder 6]
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder 75
(H) Andra kortfristiga skulder 698
(I) Summa kortfristiga skulder (F + G + H) 773
(J) Netto kortfristig skuldsattning (I - E - D) -2102
(K) Langfristiga banklan 2531
(L) Emitterade obligationer/férlagslan o]
(M) Andra langfristiga lan 0
(N) Summa langfristig skuldsattning (K + L + M) 2531
(0) Nettoskuldsattning (J + N) 429

Summa 16

Investeringar

Bolagets investeringar bestar huvudsakligen i balanserade
utvecklingskostnader och patentkostnader. Under 2016 uppgick
Bolagets investeringar till 6 184 KSEK. Under 2015 uppgick
investeringarna till 2 194 KSEK. Till och med halvaret 2017 och
fram till memorandumets datering uppgar Real Hearts totala
investeringar till cirka 2 696 KSEK.

Pagaende och framtida investeringar

Férutom den aktivering av utvecklingskostnader som sker

i samband med den produktutveckling som sker i Bolaget

har Real Heart inga pagaende vasentliga investeringar eller
framtida investeringar som styrelsen har gjort klara ataganden
om. Bolaget avser att finansiera ovan namnda investeringar
genom befintliga likvida medel och likvid som ar hanforlig till
Erbjudandet som beskrivs i detta memorandum
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Tendenser

Den lagda kapitalbehovsplanen (se aven avsnittet Bakgrund
och motiv, sid 11) ar i stor utstrackning baserad pa idag

kanda forutsattningar, varfér, om dessa skulle andras markant,
aven kapitalbehovet kan komma att variera dver tid.

| dvrigt kanner inte Real Heart till nagra tendenser, osaker-
hetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, atag-
anden eller handelser som kan ha en vasentlig inverkan pa
Bolagets utsikter.

Skattesituation

Real Heart har skattemassiga forlustavdrag om cirka 7.6 MSEK

per 31 december 2016. Fér information om begransningar savitt
avser méjlighet att utnyttja underskott se under "Skattemassigt
underskott” pa sidan 21.

Ovrig information
Utdver vad som redogjorts i detta Informationsmemorandum
kanner Real Heart inte till:

e Nagra andra tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella
fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser som
kan ha en vasentlig inverkan pa Bolagets utsikter under
innevarande ar.

e Nagra skattepolitiska, ekonomiska, offentliga eller pa annat
satt politiska atgarder som, direkt eller indirekt, kan komma
att paverka verksamheten i nagon storre utstrackning.

e Nagra eventuella begransningar i anvandningen av kapitalet
som, direkt eller indirekt, vasentligt skulle kunna paverka
Bolagets verksamhet.

e Nagra vasentliga férandringar avseende Real Heart finan-
siella situation eller stallning pa marknaden som har intraffat
efter den i detta Informationsmemorandum i sammandrag
presenterade finansiella informationen for halvar 2017.
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Aktien, aktiekapital och

agarforhallanden

Aktien och aktiekapital

Scandinavian Real Heart AB (publ) ar ett avstamningsbolag
och dess aktie ar registrerad i elektronisk form hos, och dess
aktiebok fors av Euroclear som central vardepappersforvarare
och clearingorganisation. Samtliga transaktioner med Bolagets
vardepapper sker pa elektronisk vag genom registrering i
VPC-systemet av behoriga banker och andra vardepappers-
forvaltare. Bolagets aktie handlas pa Aktietorget, och ar de-
nominerad i svenska kronor. Scandinavian Real Hearts LEI ar
549300HFGZRJQVLZI163. Aktien har ISIN-kod SEO006256798
och kortnamnet ar HEART. Teckningsratten har ISIN-kod
SE0010415257 och BTA har ISIN-kod SEO010415265.

Ett aktieslag finns, stamaktie, som vardera har en (1) rost.
Aktiekapitalet fore Erbjudandet uppgar per den 25 septem-
ber 2017 till 1 115 620 kr, fordelat pa 11 156 203 aktier med ett
kvotvarde om 0,10 SEK. Samtliga utgivna aktier ar fullt betal-
da. Villkoren fér Bolagets aktieslag ar i enlighet med svensk
lagstiftning.

Erbjudandet innebar vid full teckning att aktiekapitalet okar till
1394 525 SEK och att antalet aktier kommer att 6ka till hogst
13 945 253 stycken, oaktat eventuell kvittningsemission till
garanter. Aktierna emitteras till en kurs om 8,50 SEK styck.
Aktierna i Erbjudandet motsvarar 20 procent av aktiekapitalet

i Bolaget efter genomford nyemission (forutsatt fullt tecknat
Erbjudande). Erbjudandet tillfér Bolaget hogst cirka 23,7 MSEK
fore avdrag fér emissionskostnader.

Erbjudandet ar garanterat till 90,3 procent via teckningsfor-
bindelser fran storre aktieagare och emissionsgarantier om
totalt 21,4 MSEK fran ett garantikonsortium samordnat av
G&W Fondkommission. Dock har Bolaget inte begart eller
erhallit bankmassig eller annan sakerhet for tecknings- eller
garantiataganden.

Rattigheter for aktier

Det féreligger inga begransningar i aktiernas dverlatbarhet.
Samtliga aktier har lika ratt tillandel i Bolagets tillgangar och
vinster. Vid en eventuell likvidation kommer aktieagare att ha
ratt till andel av 6verskott i relation till antalet aktier aktieagaren
innehar. | handelse av eventuell likvidation, inldsen eller konver-
tering kommer samtliga aktier att ha samma prioritet. Innehavare
av aktier kommer att ha féretradesratt vid nyteckning av aktier.
Avsteg fran foretradesratten kan dock férekomma.

Bud pa bolagets vardepapper

De aktuella vardepapperen ar inte féremal for erbjudande som
l@mnats till félid av budplikt, inlésenratt eller losningsskyldighet.
Det har inte forekommit nagra offentliga uppkdpserbjudanden.

Agarforhallanden

Det féreligger, savitt styrelsen kanner till, inga aktieagaravtal
eller motsvarande avtal mellan existerande eller blivande
aktiedgare i Bolaget i syfte att skapa gemensamt inflytande
over Bolaget.

38 Scandinavian Real Heart AB (publ)

Agarkoncentration och eventuellt missbruk

| det fall nuvarande huvudagare fullt utnyttjar sina fére-
tradesratter och vid fullteckning av Erbjudandet kommer

dessa att kontrollera 42,78 procent av aktiekapitalet och
rosterna i Bolaget efter Erbjudandet som det beskrivs i detta
Informationsmemorandum. Huvudagarna har darmed méjlighet
att utdva ett vasentligt inflytande pa arenden dar aktieagare har
rostratt. Bolaget kanner inte till nagra agargrupperingar som
skulle kunna tankas utdva vasentligt inflytande individuellt eller
genom inbérdes avtal.

Denna koncentration av féretagskontrollen kan vara till nackdel
for aktieagare som har andra intressen an huvudaktieagarna.
Bolaget har inte vidtagit nagra sarskilda atgarder i syfte att
garantera att kontrollen inte missbrukas. De regler till skydd for
minoritetsaktieagare som finns i aktiebolagslagen (2005:551)
utgoér dock ett skydd mot en majoritetsagares eventuella miss-
bruk av sin kontroll dver ett bolag.

Aktieagarforteckning

Bolaget har cirka 1 300 aktieagare. De tio stérsta agarna i
Bolaget per 2017-06-30 och enligt senast kanda férhallanden
framgar av nedanstaende uppstallning.

Agare Aktier Roster
Najar Medical & Invention AB* 3600 564 32.27%
Frontus AB? 1172 449 10,51%
Eskilstunahem Fastighets AB 498 308 4,47%
Leif Alden Férvaltning AB 284 225 2.55%
Ronak Najar 298 316 2.67%
Ovriga 5302 341 4753%
Totalt 11156 203 100,00%

Kalla: Euroclear
1) Ags av styrelseledamot och VD Azad Najar
2) Ags av styrelseledamot Gunnar Nihlen

Emissionsbeslut och bemyndigande

Beslut om att genomféra nyemission som det beskrivs i detta
Informationsmemorandum fattades av styrelsen den 20 sep-

tember 2017 baserat pa bolagsstammans bemyndigande den
10 maj 2017.

Utdelning

Policy

| svenska bolag maste utdelningen féreslas av styrelsen och
beslutas av bolagsstamma i enlighet med aktiebolagslagen och
bolagsordningen. | dagslaget finns ingen formell utdelnings-
policy. | dvervagandet om férslag till utdelning fér framtiden
kommer styrelsen att beakta flera faktorer, bland annat
Bolagets verksamhet, rérelseresultat och finansiella stallning,
aktuellt och férvantat likviditetsbehov, expansionsplaner,
avtalsmassiga begransningar och andra vasentliga faktorer.



Nuvarande situation

Scandinavian Real Heart befinner sig i en snabb utveckling och
expansion och ingen utdelning har darfér nagonsin betalats ut.
Fér narvarande har styrelsen fér avsikt att fortsatta lata Bolaget
balansera eventuella vinstmedel for att finansiera tillvaxt och
drift av verksamheten.

Generellt

Samtliga aktier ger lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och
vinst och de nyemitterade aktierna i férestaende Erbjudande
medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den avstam-
ningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att ny-
emissionen har registrerats hos Bolagsverket. Ratt till utdelning
tillfaller den som vid av arsstamman faststalld avstamningsdag
var registrerad som aktieagare i den av Euroclear férda aktie-
boken. Utdelning utbetalas normalt som ett kontant belopp
per aktie genom Euroclears férsorg, men kan ocksa avse annat
an kontant utbetalning. Det féreligger inte nagra restriktioner
eller sarskilda férfaranden fér utdelning for aktieagare bosatta
utanfor Sverige. Aktieagare har ratt till andel av dverskott vid
en eventuell likvidation i forhallande till det antal aktier som
innehavaren ager.

Utspadning

Foér nuvarande aktieagare som inte énskar delta i Erbjudandet
skulle detta motsvara en utspadning om 20 procent av kapi-
talandel och 20 procent av réstandel i Bolaget. En fulltecknad
kvittningsemission till garanter skulle 6ka utspadningen till som
hégst 21.3 procent.

Incitamentsprogram

Scandinavian Real Heart har inga aktierelaterade incitaments-
program eller andra bonusprogram for styrelseledaméter eller
ledande befattningshavare.

Aktiekapitalets utveckling

Ar Handelse Okning av antal aktier ~ Okning av aktiekapitalet Totalt antal aktier Totalt aktiekapital
2007 Bolagsbildnng 1000 100 000 1000 100 000
2009 Nyemission 175 17 500 1175 117 500
2009 Kvittningsemission 825 82 500 2000 200 000
2010 Nyemission 195 19500 2195 219 500
2014 Nyemission 5801 580 100 7996 799 600
2014 Split 1:0001 ¢} 0] 7996 000 799 600
2014 Foretradesemission 1920 625 192 062 9916 625 991662
2016 Foretradesemission 1239578 123 958 11156 203 1115 620
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Bolagsstyrning, styrelse, ledande
befattningshavare och revisorer

Bolagsstamma

Bolagsstamman ar Bolagets hogsta beslutande organ.
Arsstdmma ska hallas inom sex manader fran rakenskapsarets
utgang. Pa arsstamman faststalls balans- och resultatrakningar,
beslutas om disposition av Bolagets resultat, fattas beslut om
ansvarsfrihet, valjs styrelse och i férekommande fall revisorer
och faststalls deras respektive arvoden samt behandlas andra
lagstadgade arenden. Scandinavian Real Heart offentliggér tid
och plats fér arsstamman sa snart styrelsen fattat beslut darom.
Aktiedgare som ar inférd i eget namn i den forda aktieboken pa
avstamningsdagen och som har anmalt deltagande i tid har ratt
att delta i bolagsstamma och rosta for sitt aktieinnehav. Kallelse
till arsstamma och extra bolagsstamma ska ske genom kungo-
relse i Post- och Inrikes Tidningar samt pa Bolagets hemsida.
Meddelande om att kallelse utfardas ska dessutom annonseras
i Svenska Dagbladet. Kallelse till arsstamma eller extra bolags-
stdmma dar fraga om andring av bolagsordningen kommer att
behandlas ska utfardas tidigast sex och senast fyra veckor fére
stamman. Kallelse till extra bolagsstamma ska utfardas tidigast
sex veckor och senast tva veckor fére stamman.

Bolagsstyrning

Bolaget har att iaktta aktiebolagslagens bestammelser om
bolagsstyrning. Styrelsen har darvid upprattat en arbetsord-
ning for sitt arbete, instruktioner avseende arbetsférdelningen
mellan styrelsen och verkstallande direktoren, vilken behandlar
dennes arbetsuppgifter och rapporteringsskyldigheter samt
faststallt instruktioner fér den ekonomiska rapporteringen.
Arbetsordningen ses dver arligen. Styrelsen har prévat fragan
huruvida sarskilda kommittéer avseende revision och ersatt-
ningsfragor bér inrattas. Mot bakgrund av Bolagets storlek och
verksamhetens omfattning har styrelsen gjort bedémningen
att dessa fragor ar av sadan betydelse att de bér beredas och
beslutas av styrelsen i sin helhet och att detta kan ske utan
olagenhet. Svensk Kod fér bolagsstyrning ("Koden) ska féljas
av alla bolag vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad
marknad i Sverige. Aktietorget utgor inte en reglerad marknad
och Bolaget har darfér inte krav pa sig att folja Koden.

Agarstyrning och
styrelserepresentation

Scandinavian Real Heart styrelse och ledning arbetar med en
aktiv agarstyrning och Bolagets storste agare finns represente-
rad i styrelsen.

Styrelsekommittéer

Scandinavian Real Heart styrelse har inte utsett nagra kommittéer.
Styrelsen fattar alltid beslut om tillsattning av och ersattning till vd.
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Styrelse

Scandinavian Real Hearts styrelse ska enligt bolagsordningen
besta av lagst tre (3) och hogst tio (10) ordinarie ledaméter, med
hoégst tre (3) suppleanter.

Scandinavian Real Hearts styrelse bestar inklusive ordféran-
den fér narvarande av fem (5) ledamoéter. Styrelsen utgoér en
blandning av hégt kvalificerade personer, daribland grundaren,
med gedigna entreprendriella erfarenheter kombinerat med
kompetens inom finans, foretags- och medicinteknisk utveck-
ling samt marknadsféring. Den nuvarande styrelsen valdes vid
arsstamman den 10 maj 2017. Uppdraget for samtliga styrelse-
ledamoter galler fram till slutet av nasta arsstamma planerad till
maj 2018. Styrelsemedlemmar kan nas via Bolagets huvudkon-
tor Kopparbergsvagen 10, 722 13 Vasteras.

Styrelsens arbete styrs av aktiebolagslagen, bolagsordningen
och den arbetsordning som Scandinavian Real Hearts styrelse
antagit. Bolagets arbetsordning stipulerar bland annat ansvars-
férdelningen mellan styrelsen och verkstallande direktéren.
Styrelsen fattar alltid beslut om tillsattning av och ersatt-

ning till vd.

Under rakenskapsaret 2016 agde 14 protokollférda styrelsemo-
ten rum. Fragor som behandlats har varit sedvanlig uppfoélining
av Bolaget samt strateqi, tillsattandet av ny vd, investerings-
fragor, finansiering, budget, boksluts- och delarsrapporter och
kommunikation.

Styrelsen bestar av:

Goran Hellers, styrelseordférande

Goran Hellers ar medicine doktor och docent i kirurgi vid
Karolinska Institutet och har tidigare varit klinikchef for ki-
rurgklinikerna pa Karolinska Universitetssjukhuset Huddinge
respektive Lanssjukhuset Ryhov i Jonkdping i sammanlagt

14 ar. Géran Hellers har aven suttit i styrelsen for World

Society of Gastroenterology i 17 ar och har varit ordférande

i dess utbildningskommitté i tolv ar. Géran Hellers har ocksa
varit sekreterare i Svensk Kirurgisk Férening i sex ar, leda-

mot i Spris Medicinska Rad i atta ar samt suttit i styrelsen for
Kommundata/Dialog/Celsius Informa- tionssystem i sex ar.
Dessutom har Géran Hellers som ordférande lett en grupp
(Spri/Stockholms Lans Landsting) med uppdrag att ta fram
prospektiva ersattningssystem inom svensk sjukvard under fyra
ar. Han har under senare ar kontrakterats av Varldsbanken som
radgivare for att som projektledare genomdriva sjukvardsrefor-
mer i Estland, Lettland, Litauen och Georgien. Géran Hellers har

arbetat som styrelseordférande sedan varen 2013.
Foédelsear 1944
Ordférande sedan 2013

Antal aktier 92 000 aktier via Hellers Medical AB



Bolagsengagemang de senaste fem aren

Orgnr Féretagsnamn Funktion Tilltrade Status
559025-4255 Scandinavian Medical Development Mind AB Ledamot 2015-11-06 Aktivt
559009-5807 Fricks Property & Equity Invest AB Suppleant 2015-04-02 Aktivt
556937-9547 Scandinavian ChemoTech AB Ledamot 2013-10-30 Aktivt
556860-4267 Scandinavian Care AB Ledamot 2011-08-02 Aktivt
556808-5012 MDM Medical Development Mind AB Suppleant 2010-10-07 Aktivt
559085-5028 MDM Medical Development Mind Holding AB Ledamot 2017-01-13 Aktivt
556700-1093 Laprotech AB Ledamot 2014-07-25 Aktivt
556698-4281 Scandinavian Care Consulting AB Ledamot 2013-12-02 Aktivt
556581-3374 Scandinavian Care Investments AB Ledamot 2006-11-28 Aktivt
556581-3366 Scandinavian Care Consultant Services AB Verkstallande direktér 2003-10-31 -
Ledamot
556547-2460 Scandinavian Care Medical Services AB Ordférande 2003-11-01 -
Ledamot
556501-2787 Scandinavian Care Holding AB Ledamot 2014-01-14 Aktivt
Ordférande
556391-4885 Hellers Medical AB Ordférande 2000-06-30 Aktivt
Ledamot
556729-5588 Real Heart Ordférande 2013-09-09 Aktivt
556849-0865 Institutet for Seniorboende (IFS) AB Ordférande 2011-05-05 2012-10-03 Konk
2016-12-07
Tidigare bolagsengagemang
Orgnr Féretagsnamn Funktion Tilltrade -uttrade Status
556908-1424 ONMED Oncology Medical Devices AB Ledamot 2012-11-30 Aktivt
- 2014-07-02
556860-4267 Scandinavian Care AB Ordférande 2011-08-02 Aktivt
- 2014-02-19
556581-3374 Scandinavian Care Investments AB Ordférande 2006-11-28 Aktivt
- 2013-07-10
556521-0233 Transsafe AB Verkstallande direktor 2009-11-12 Fusion
Ledamot - 2015-07-20
Ordférande
Delagarskap 6ver 5 procent de senaste fem aren
Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Hellers Medical AB 100.00 100,00 Pagaende
Transsafe AB 100,00 100,00 Pagaende
Chemotech AB 75,00 75,00 Pagaende
Scandinavian Care Holding AB (via Hellers Medical AB) 50,03 50,03 Pagaende
Scandinavian Care AB (via Scandinavian Care Holding AB) 39,80 39,80 Pagaende

Tvangslikvidation och konkurs

Goran Hellers har inte varit inblandad i konkurs, forsatts i tvangslikvidation eller satts under konkursférvaltning under de senaste fem aren.
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Azad Najar, styrelseledamot och

verkstallande direktor

Azad Najar ar en av grundarna av Real Heart och huvudinnovatéren
bakom produkten. Azad Najar ar dverlakare/urolog pa urologiska
avdelningen pa Vasteras Sjukhus. Azad Najar tog sin lakarexamen

pa Medical University of Mousel i Irak 1992 och bérjade praktisera
medicin i Sverige 1999. Azad Najar har aven grundat Laprotech AB och
Najar Medical and Invention AB och belénades 2010 med priset Arets
innovator i Vasteras och Arets nybyggare i Vastmanland 2013. Azad Najar
har arbetat med forskning och utveckling av grundidén sedan 1999.

Fodelsear 1968
Ledamot sedan 2007
Antal aktier 3 600 564 aktier via Najar Medical and Invention AB

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Orgnr Foretagsnamn Funktion Tilltrade Status
680818-281701 NEWROZ Innehavare 2001-04-01 Aktivt
680818-2817 Azad Najar Innehavare - Aktivt
556856-5039 Najar Medical and Invention AB Ledamot 2012-08-06 Aktivt
556729-5588 Real Heart Ledamot/VD 2007-05-10 Aktivt
556700-1093 Laprotech AB Ledamot/tf VD 2 man 2006-03-20 Aktivt
Tidigare bolagsengagemang
Orgnr Foéretagsnamn Funktion Tilltrade -uttrade Status
556700-1093 Laprotech AB Verkstallande direktor 2014-04-16
Ordférande - 2014-12-12
Delagarskap 6ver 5 procent de senaste fem aren
Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Najar Medical and Invention AB 100 100 Pagaende
Stablio AB 31 31 Pagaende

Tvangslikvidation och konkurs
Azad Najar har inte varit inblandad i konkurs, férsatts i tvangslikvidation
eller satts under konkursférvaltning under de senaste fem aren.

42 Scandinavian Real Heart AB (publ)



Gunnar Nihlén, styrelseledamot
Gunnar Nihlén &r en av grundarna och har en bakgrund som el-

kraftingenjor med lang erfarenhet av teknisk produktutveckling,

innovationer och foéretagsutveckling. Gunnar Nihlén var senast
VD foér ABB industrigymnasium samt dessférinnan VD fér ALMI
Vastmanland. Under tio ar var Gunnar Nihlén verksam inom
ABB-koncernen med olika chefsbefattningar. Gunnar Nihlén
har lang internationell erfarenhet av att driva och utveckla
projekt. Under 30 ar har Gunnar Nihlén haft ett 15-tal styrelse-
uppdrag och suttit i styrelsen for Real Heart sedan 2008, varav
som styrelseordférande 2008-2014. Gunnars huvudansvar
inom Real Heart har varit projektutveckling, finansiering och
projektledning.

Fodelsear 1950
Ledamot sedan 2008
Antal aktier 1182 449 aktier via Frontus AB

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Orgnr Féretagsnamn Funktion Tilltrade Status

500328-691001 Kundskap G Nihlen Innehavare 1999-09-14 -

556729-5588 Real Heart Ledamot 2008-12-18 Aktivt

556687-1959 SmartShake AB Ledamot 2012-03-16 Aktivt

556140-0887 Frontus Aktiebolag Ledamot 2005-01-31 Aktivt

556915-4643 Herobility AB Ordférande 2016-11-24 Aktivt

559077-8758 Hydrotea AB Suppleant 2016-09-27 Aktivt

559089-8960 SmartGroup AB Ordférande 2016-12-09 Aktivt

559113-8911 Idéla Kunskapscentrum AB Suppleant 2017-05-30 Aktivt

769632-7043 Restauranger pa natet i Malardalen Ekon.for. Ledamot 2016-08-08 Aktivt

Tidigare bolagsengagemang

Orgnr Féretagsnamn Funktion Tilltrade -uttrade Status

556999-5185 Wopify Sweden AB Ordférande 2015-01-07 Aktivt
- 2016-01-05

556608-1740 Industritekniska Gymnasiet Bergslagen AB Suppl/Extern VD 2010-05-12 Aktiv
- 2014-01-24

556296-2760 Zetterbergs Industri Aktiebolag Ledamot 2005-05-17 Aktivt
- 2013-09-30

556700-1093 Laprotech AB Ledamot 2012-12-11 Aktivt
- 2013-08-13

Delagarskap 6ver 5 procent de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod

Frontus AB 100.00 100,00 Pagaende

Tvangslikvidation och konkurs

Gunnar Nihlén har inte varit inblandad i konkurs, forsatts i
tvangslikvidation eller satts under konkursférvaltning under de
senaste fem aren.
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Susanne Hedman, styrelseledamot och CFO

Susanne Hedman har varit verksam i Scandinavian Real Heart
sedan 2011 och var VD i bolaget under perioden 2011-2014.
Hon driver sedan 1983 familjeféretaget EA Gruppen dar hon
ar VD och har en lang erfarenhet av naringsfragor och bo-
lagsutveckling. Bland uppdragen kan ndmnas Aroseken AB,
ABB Industrigymnasium A, ALMI Malardalen, Laprotech AB
och Swedbank.

Fodelsear 1061
Ledamot sedan 2017
Antal aktier 126 608 aktier, varav via Sumiko AB 124 608 aktier

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Orgnr Féretagsnamn Funktion Tilltrade Status
556070-9981 Elektro Aros Gruppen AB Ledamot/VD/Ordfér 1994-09-05 Aktivt
556236-4884 Aroseken AB Ledamot 2012-07-16 Aktivt
556608-1740 Industritekniska Gymnasiet Bergslagen AB Ledamot 2006-05-19 2014-01-09
556654-8953 SUMIKO AB Ledamot 2004-11-09 Aktivt
556700-1093 Laprotech AB Ledamot 2013-08-13 2014-07-25
556729-5588 Real Heart Ledamot/CFO 2012-01-17 Aktivt
556794-7295 Elektro Aros Elautomation AB Ledamot 2010-01-07 2014-08-27
559114-8340 Elektro Aros Gruppen Holding AB Ledamot 2017-06-08 Aktivt
559115-2771 Sevolve AB Ledamot 2017-06-12 Aktivt
769617-4866 Brf K2 Ledamot 2011-08-17 Aktivt

Delagarskap éver 5 procent de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%)

SUMIKO AB 50,00 50,00

Sevolve AB 100,00 100,00

Lars-Peter Harbing, styrelseledamot

Lars-Peter Harbing har haft ledande internationella befattningar

inom Getinge AB och Johnson & Johnson mellan 1985 och

2009. Han har en bred kunskap inom Medical Devices och har

global erfarenhet. Sedan 2009 ar han bosatt i Sverige och har

fokuserat pa att hjalpa sma och mellanstora bolag i Sverige

som styrelsemedlem, konsult och affarsstrateg.

Fodelsear 1058

Ledamot sedan 2016

Antal aktier 25

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Orgnr Foretagsnamn Funktion Tilltrade Status
559047-5405 Carmona Holding AB Ledamot 2016-02-16 Aktivt
556937-9547 Scandinavian ChemoTech AB Ordférande 2016-05-09 Aktivt
556902-2287 Aktiebolaget Halmstad GK i Tylésand Ledamot 2016-01-15 Aktivt
556863-0270 Harbing Management AB Ledamot 2011-08-30 Aktivt
556701-2413 CARPONOVUM AB Ledamot 2013-01-23 Aktivt
556041-5480 AB Oscar Hanson Varme Ventilation Sanitet Ledamot 2017-01-27 Aktivt
556667-4684 Carmona AB Ledamot 2016-09-06 Aktivt
556729-5588 Scandinavian Real Heart AB Ledamot 2016-06-01 Aktivt
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Tidigare bolagsengagemang

Orgnr Féretagsnamn Funktion Tilltrade -uttrade Status
556498-7625 Comfort Audio i Halmstad AB Ledamot 2012-02-09 - 2014-10-13 Aktivt
556961-4216 Consector AB Ledamot 2014-11-06 - 2017-08-09 Aktivt

Delagarskap 6ver 5 procent de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%)
Carmona 20,00 20,00
Harbing Management AB 50,00 50,00

Tvangslikvidation och konkurs

Lars-Peter Harbing har inte varit inblandad i konkurs, forsatts i
tvangslikvidation eller satts under konkursférvaltning under de
senaste fem aren.

Ledande befattningshavare

Medlemmar i bolagsledningen kan nas via Bolagets huvudkon-
tor, Kopparbergsvagen 10, 722 13 Vasteras.

Azad Najar, VD, tillika styrelseledamot (se ovan)
Susanne Hedman, CFO tillika styrelseledamot (se ovan)

Fredrik Pahlm, CTO
Civilingenjor i Teknisk Fysik fran Lunds Tekniska Hogskola.

Foédelsar 1974

Antal aktier 15 137 aktier via Sensolution AB

Fredrik Pahlm har lang erfarenhet av att leda utvecklingen av
avancerad robotteknik samt en bred bakgrund inom mjukva-
ruutveckling samt styrsystemsutveckling. Han bérjade som
Trainee pa ABB och har under sin karriar arbetat nara tekniken
samtidigt som han lett personal mot gemensamma mal.
Funktion Tilltrade Status

Orgnr Féretagsnamn

556827-7239 Sensolutions AB  Ledamot/VD 2010-11-25  Aktivt

Ina Laura Pieper, forskningsansvarig

PhD inom Medicine and Healthcare Studies vid Swansea
University 2014, MSc i innovation och entreprendrskap fran
Chalmers Tekniska Hogskola 2009, MSc i biomedicin pa
Karolinska Institutet 2009

Fodelsear
Antal aktier

1984
Inga aktier

Ina Laura Pieper har under hela sin yrkeskarriar arbetat med
medicinska innovationer som har med blodet att géra. Hon
borjade sin karriarbana inom stamcellstransplantationsforsk-
ning och vann Prince of Wales Innovation Scholarship for sitt
produktuvecklingsarbete i nobelpristagaren Sir Martin Evans
start-up féretag Celixir.

Ina Laura Pieper har arbetat som forskare for lonis
Pharmaceuticals, konsult at Hoffman-La Roche och varit
medgrundare och VD fér det svenska medicinteknikféretaget
Visidence. Innan Ina Laura Pieper bérjade hos Scandinavian
Real Heart arbetade hon som forskningschef hos Calon Cardio-
Technology med utvecklingen av en ny vansterkammarassist.

Ina Laura Pieper har inga nuvarande eller avslutade uppdrag
registrerade hos Bolagsverket.

Ersattning till styrelse

Bolagets aktieagare faststallde vid bolagsstamman den 10 maj
2017 att ett arligt styrelsearvode om 100 000 kronor exklusive
moms ska utga till Lars-Peter Harbing. Vidare faststalldes att ett
arvode om 1 000 kronor per timme exklusive moms ska utga till
ovriga styrelseledaméter som arbetar operativt i Bolaget samt att
ovriga styrelseledaméter inte ska erhalla nagot styrelsearvode.
Inget styrelsearvode hanférligt till styrelsearet 2016 har utgatt
férutom fér nedlagt operativt arbete som debiterats lopande
med 150 000 SEK. Det finns inte nagra bonusavtal, kontrakterade
avgangsvederlag eller darmed jamstallda ersattningar till styrel-
seledaméter. Det finns inte heller nagra villkorade eller uppskjut-
na ersattningar eller naturaférmaner att redovisa och inte heller
nagra avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande
férmaner efter avtradande fran tjanst.
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Ersattning till verkstallande
direktoren

Konsultarvoden avseende den verkstallande direktdrens upp-
drag har fakturerats med 435 KSEK for 2015 och 1 336 KSEK for
2016. Alla angivna summor ar exklusive moms.

Pension

Real Heart inte har inte haft nagra anstallda under vare sig 2015
eller 2016 vilket gor att nagra pensionskostnader inte utgatt.
Ina Laura Pieper anstalldes den 28 augusti 2017 vars anstall-
ningsavtal innefattar en pensionsavsattning om g procent pa
manadslénen.

Uppsagningstider/avgangsvederlag

Mellan Bolaget och verkstallande direktdren galler en 6m-
sesidig uppsagningstid om tre (3) manader enligt gallande
konsultavtal.

Mellan Bolaget och Susanne Hedman galler en dmsesidig
uppsagningstid om en manad, mellan Bolaget och Fredrik Pahlm
galler en 6Gmsesidig uppsagningstid om tva manader och mellan
Bolaget och Ina Laura Pieper galler en 6msesidig uppsagningstid
om tre manader.

Det finns inga avtal mellan styrelseledamoter eller ledande

befattningshavare och Bolaget om férmaner efter det att
uppdraget avslutats.
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Bolagets revisor

Revisor rakenskapsaren 2016 och 2015 har varit Adsum
Revisorer & Foretagskonsulter AB med huvudansvarig revisor
Marita Lyckstedt, auktoriserad revisor och medlem i FAR. Det
senaste atervalet av revisorn var vid arsstamman 10 maj 2017
for perioden fram till och med arsstamman maj 2018.

Ersattning till revisorn

Vid arsstamman den 10 maj 2017 beslutades att ersattning till
revisorn ska utga liksom férevarande ar enligt avtalat faktu-
rerat belopp. Ersattning till revisorerna foér Bolaget uppgick
under rakenskapsaret 2016 till 27 000 SEK och under 2015 till
22 500 SEK, bada beloppen avsag revision.

Revisorns adress:

Adsum Revisorer och Féretagskonsulter AB
Kristinagatan 15, 724 61 Vasteras

Tel 021-13 43 48



Legala fragor och kompletterande

information

Bildande och legal form

Handelsbeteckning HEART

Sate Vastmanlands lan, Vasteras kommun
Organisationsnummer 556729-5588

Datum fér bolagsbildning  2007-05-10

Land fér bolagsbildning Sverige

Hemvist Vasteras

Juridisk form Publikt aktiebolag

Lagstiftning Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen

Adress Kopparbergsvagen 10, 722 13 Vasteras
Telefon +46 21 - 475 55 50
Hemsida www.realheart.se

Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning ar
Scandinavian Real Heart AB (publ). Bolagets verksamhet
bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). Enligt
bolagsordningen ar Bolagets verksamhetsféremal att bedriva
forsaljning och utveckling av medicinska produkter och tjanster
och darmed férenlig verksamhet. Se den fullstandiga bolags-
ordningen under avsnittet "Bolagsordning” pa sidan 52 for

mer information om Bolaget.

Koncernstruktur
Scandinavian Real Heart AB (publ) ingar inte i nagon koncern.

Aktier och andelar i andra bolag
Real Heart har inga egna aktieinnehav.

Vasentliga avtal

Den 10 maj 2016 ingick Bolaget ett avtal om tillvaxtlan med
Almi Féretagspartner Malardalen AB. Avtalet bestar av en
checkrakningskredit om 4 miljoner kronor med en kredittid som
stracker sig till den 10 maj 2024 och ar amorteringsfritt till den
10 maj 2019.

Utdver ovan nyssnamnda avtal beddémer Bolagets styrelse
att Bolaget inte har nagra enskilda avtal av vasentlig karaktar
och att Bolaget inte ar beroende av nagot enskilt avtal for sin
verksamhet.

Patent, varumarken och immateriella rattigheter
Bolaget har ett antal patent vilka av Bolaget bedéms vasentliga
for verksamheten. Dessa presenteras pa sid 24.

Bolaget innehar ett flertal domannamn, daribland
www.realheart.se.

Utdver dessa ar Bolaget inte beroende av nagra andra licenser,
varumarken eller andra registrerade immateriella rattigheter.

Transaktioner med narstaende
Bolaget har inte beviljat nagra lan, garantier eller borgens-
forbindelser av vasentlig betydelse for Bolaget till eller till

férman fér nagon av Bolagets styrelseledamoter eller ledande
befattningshavare. Férutom nedan angivna avtal har ingen av
Bolagets styrelseledaméter eller ledande befattningshavare
deltagit direkt eller indirekt i nagra transaktioner med Bolaget
under den period som omfattas av den historiska finansiella
informationen i Informationsmemorandumet och fram till datu-
met for Informationsmemorandumets godkannande.

Den 1 november 2014 ingick Bolaget ett samarbetsavtal med
Najar Medical & Invention AB, som ar ett av den verkstallande
direktéren Azad Najar helagt bolag. Enligt avtalet atar sig Azad
Najar genom Najar Medical & Invention AB att pa olika satt
samverka med Bolaget genom att utféra uppdrag motsvarande
en verkstallande direktors arbetsuppgifter mot en ersattning
om 750 SEK per timme och maximalt 60 000 SEK per manad.
Uppdragsperioden galler till och med den 31 maj 2018 med en
omsesidig uppsagningstid om tre manader.

Den 18 februari 2015 ingick Bolaget ett avtal om konsulttjanster
med SUMIKO AB, som ar ett av styrelseledamoten Susanne
Hedman helagt bolag. Enligt avtalet erhaller Susanne Hedman
ersattning foér utforande av arbete motsvarande en CFO:s
arbetsuppgifter mot en ersattning om 1 000 SEK per timme.
Avtalet loper tillsvidare med en dmsesidig uppsagningstid

om 1 manad.

Enligt styrelsens bedémning har bada ovannamnda konsultav-
tal ingatts pa marknadsmassiga villkor.

Fastighets- och hyresavtal

Bolaget ager inte nagon fast egendom. Bolaget bedriver

sin verksamhet i hyrda kontorslokaler pa angiven adress.
Hyresavtalet loper till 2018-05-30 och darefter i perioder om
tre ar om det inte sags upp av Bolaget eller hyresvarden med
nio manaders skriftligt varsel. Hyresavtalet anses inte vasentligt
eftersom det ar Bolagets beddmning att Bolaget utan storre
svarigheter skulle kunna hitta andra lampliga lokaler.

Anstallnings- och konsultavtal

Bolaget har sedan den 28 augusti 2017 anstallt Ina Pieper. Inga
ovriga medarbetare innehar anstallning. VD Azad Najar, CFO
Susanne Hedman och projektledare Fredrik Pahlm som arbetar
med att utveckla det konstgjorda hjartat arbetar alla pa konsult-
basis. Anstallnings- och konsultavtal ingas pa marknadsmassiga
villkor. Anstallnings- och konsultavtalen ar foremal for sarskilda
sekretessbestammelser. Vissa konsultavtal ar aven féremal for
sarskilda bestammelser om dverforing avimmateriella rattighe-
ter samt forbud mot att bedriva konkurrerande verksamhet.

Harutover arbetar Real Heart med ett natverk av 15- 20 stycken
konsulter som ar specialister inom sina respektive omraden
samt samarbetar med universitet och sjukhus. Dessa specialis-
ter ar verksamma inom omraden sasom thoraxkirurgi, fysiologi,
materialteknik, medicinteknik, energiteknik samt motor och mo-
torstyrning. Bolaget har utvecklat ett samarbete med ledande
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svenska hjartkirurger dar bland annat flera universitetssjukhus
har varit behjalpliga i ssmband med utveckling och tester.

Statligt stéd och bidrag

Den 12 april 2013 erholl Bolaget ett saddfinansieringsbidrag fran
Lansstyrelsen Vastmanlands lan om cirka 212 KSEK fér investe-
ringar i Bolagets verksamhet enligt vissa godkanda utgifter.

Bidrag for produktutveckling har erhallits 2013 fran
Vastmanlands Forsknings och Utvecklingsrad om 150 KSEK.

Milj6, regulatoriska godkannanden och tillstand
Real Hearts verksamhet ar foremal fér vissa tillstand for

tester pa djur, daribland tillstand av den etiska kommittén vid
Linkdpings universitet. Bolaget beddmer sig dock inte vara
beroende av nagot sadant tillstand fér sin verksamhet. Bolagets
verksamhet erfordrar i dvrigt inte nagra tillstand fran myndighe-
ter i dagslaget.

Skatteinformation

Vid utgangen av rakenskapsaret 2016 hade Bolaget ackumule-
rade skattemassiga forluster ("Underskottet") om cirka 7.6 MSEK
till att kvitta mot Bolagets dverskott rakenskapsaret 2017 eller
kommande rakenskapsar.

Aktieagaravtal

Savitt styrelsen kanner till finns inga aktiedagaravtal eller mot-
svarande avtal mellan existerande eller blivande aktieagare i
Bolaget i syfte att skapa gemensamt inflytande éver Bolaget.

Foérsakringar

Bolaget innehar sedvanligt forsakringsskydd, inklusive fére-
tagsforsakring, forsakring for koncernledning och styrelse, och
tiansteresefdérsakring. Enligt styrelsens bedémning ger nuva-
rande férsakringsskydd, inklusive nivan och villkoren fér denna
forsakring, en adekvat skyddsniva med hansyn till férsakrings-
premier och de potentiella riskerna i verksamheten. Bolaget
kan emellertid inte ldmna nagra garantier for att forluster inte
uppstar eller att krav inte framstalls som gar utéver vad som
tacks av nuvarande foérsakringsskydd.

Konkurs, likvidation och liknande férfaranden

Det pagar inga konkurs-, likvidations- eller liknande forfaranden
gentemot Bolaget; inte heller ar Bolaget medvetet om nagra
sadana férestaende eller hotande forfaranden. Bolaget har inte
varit inblandat i nagra frivilliga konkurs-, likvidations eller liknan-
de forfaranden fran dess bildande fram till Erbjudandet.

Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden
Bolaget ar inte, och har heller inte varit, del av, eller involverad
i. nagra rattsliga férfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive
pagaende eller hotande férfaranden som Bolaget ar medvetet
om) under de senaste tolv manaderna som kan komma att ha,
eller har haft, en betydande inverkan pa Bolagets finansiella
stallning eller resultat.

Garantiataganden

Eskilstunahem Fastighets AB och Goéran Hellers har l@amnat
bindande teckningsataganden fér teckning av aktier motsva-
rande 5,54 procent av Emissionsbeloppet. Teckningsatagarna
erhaller ingen ersattning for sina respektive ataganden, de ar
dock garanterade tilldelning dverensstammande med deras
respektive ataganden. G&W och styrelsen for Real Heart
beddmer att teckningsatagarna har god kreditvardighet och
saledes kommer att kunna infria sina respektive ataganden.
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Teckningsatagandena ar emellertid inte sakerstallda genom
bankgaranti, sparrmedel eller pantsattning eller liknande
arrangemang, varfor det finns en risk for att teckningsatagarna
inte kommer att kunna infria sina ataganden. De som har lamnat
teckningsférbindelser kan nas via Bolagets radgivare G&W
Fondkommission pa adress: Kungsgatan 3, 111 43 Stockholm.

Ett garantikonsortium samordnat av G&W Fondkommission har
forbundit sig att teckna 84,79 procent av Emissionsbeloppet for
det fall att emissionen inte tecknas fullt ut. Lamnade garantier
motsvarar inte nagra pro rata andelar och deltagandet fran
samtliga garanter ar endast reglerat genom bindande skriftliga
avtal. Inga medel ar pantsatta eller sparrade for detta andamal.
Lamnade garantier ersatts med 10 procent pa det garanterade
beloppet. Garanterna har enligt ingangna garantiavtal ratt att
erhalla arvodet kontant eller i nyemitterade aktier till villkor
som i forhallande till foretradesemissionen beddéms vara
marknadsmassiga. Styrelsen kan darfér komma att i samband
med att tilldelning sker i nyemissionen besluta om en riktad
emission om hogst 236 500 aktier till de garanter som valjer att
erhalla arvodet i form av nyemitterade aktier i Bolaget. Adress
till samordnare av garantikonsortiet ar: G&W Fondkommission,
Kungsgatan 3, 111 43 Stockholm, info @gwkapital.se. Garanti

- och teckningsataganden ingicks under augusti 2017 och
avtalstexter och dokument med anknytning till garantier och
teckningsférbindelser halls tillgangliga pa samordnarens kontor
under vanlig kontorstid.

Som foéljer av tabellen nedan har garantiataganden
ldmnats av:

Namn SEK
Teckningsforbindelser

Eskilstunahem Fastighets AB 1059 695
Goran Hellers 253 240
Summa Teckningsférbindelser 1312 935
Garantier

Arne Grundstréom 340 000
Bjérn Bengtsson 170 000
Dividend Sweden AB 1717 000
Econtive AB 170 000
Eskilstunahem Fastighets AB 4972 500
Gerhard Dal 2754 000
Hoérsmolla AB 272 000
Jakob Tidholm 476 000
Jarpstenen AB 272 000
LMK Ventures AB 3442 500
P&M Lundmark Corp Fin AB 272 000
Maria Lundmark 136 000
Mathias Dittrich 544 000
Mikael Rosencrantz 204 000
Niklas Léwgren 272 000
Peter Lundmark 136 000
Pronator Invest AB 2414 000
Rasunda Férvaltning AB 960 500
Svante Larsson 408 000
Ulf Mannestig 170 000
Summa Garantier 20102 500
Summa teckningsférbindelser och garantier 21415435



Radgivare till Bolaget

G&W Fondkommission ar finansiell Radgivare till Bolaget i
samband med Erbjudandet och har bitratt Bolaget vid upprat-
tandet av detta Informationsmemorandum. Hannes Snellman
Advokatbyra AB ar legal radgivare till Bolaget i samband med
nyemission och Erbjudandet och har aven bitratt Bolaget vid
upprattandet av detta Informationsmemorandum. Eftersom all
information i Informationsmemorandumet baseras pa informa-
tion som Bolaget tillhandahallit friskriver sig Hannes Snellman
Advokatbyra AB och G&W Fondkommission fran allt ansvar i
forhallande till aktieagare i Bolaget saval som fran andra direkta
och/eller indirekta konsekvenser till foljd av investeringsbeslut
och/eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa infor-
mationen i detta Informationsmemorandum. Aktieinvest agerar
Emissionsinstitut i anledning av Erbjudandet.

Eventuella intressekonflikter

Flera av styrelsens ledaméter har direkt eller indirekt agarin-
tressen i Bolaget. Se avsnitten Aktier, aktiekapital och agar-
forhallanden pa sidan 38 samt Bolagsstyrning, styrelse,
ledande befattningshavare och revisor pa sidan 40. Enligt
styrelsens beddmning féranleder varken namnda agarintressen
eller de avtal som redogérs for under avsnittet Transaktioner
med narstaende nagon intressekonflikt. Inte heller i 6vrigt fore-
ligger nagra intressekonflikter inom férvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller hos andra ledande befattningshavare. Det
har inte heller forekommit nagra avtalsférhallanden eller andra
sarskilda éverenskommelser mellan Bolaget och stdrre aktiea-
gare, kunder, leverantdrer eller andra parter, enligt vilka nagon
av dessa personer valts in i Bolagets forvaltnings-, lednings-
eller kontrollorgan eller tillsatts i annan ledande befattning.

Bolagets Radgivare G&W Fondkommission och Aktieinvest FK
AB erhaller en pa férhand avtalad ersattning for utférda tjanster
i samband med Erbjudandet. Legale Radgivaren Hannes
Snellman Advokatbyra AB erhaller ldpande ersattning for utfér-
da tjanster. Darutoéver har forutnamnda inga ekonomiska eller
andra intressen i Erbjudandet.

Handlingar tillgangliga foér inspektion

Féljande handlingar ar tillgangliga for inspektion i pappersform
pa Bolagets kontor (Kopparbergsvagen 10, 722 13 Vasteras):

® Registreringsbevis for Scandinavian Real Heart AB (publ).

e Bolagsordning fér Scandinavian Real Heart AB (publ).

e Detta Informationsmemorandum.

e Scandinavian Real Heart AB:s (publ) delarsrapport avseende
halvaret 2017.

e Scandinavian Real Heart AB:s (publ) reviderade redovisning
for rakenskapsaret 2016, inklusive revisionsberattelse.

e Scandinavian Real Heart AB:s (publ) reviderade redovisning
for rakenskapsaret 2015, inklusive revisionsberattelse.

Handlingar inférlivade genom hanvisning
Bolagets arsredovisningar har upprattats enligt arsredovis-
ningslagen (1995:1554) och Bokféringsnamndens allmanna
rad BFNAR 2012:1 (K3), och har granskats av Bolagets revisor.
Revisionsberattelserna for 2015 och 2016 rakenskapsars
arsredovisningar aterfinns pa de sista fyra sidorna i respektive
arsredovisning. Delarsrapporten har likasa upprattats i enlighet
med ovan, dock utan att ha granskats av revisorn. De revidera-
de arsredovisningarna inklusive revisionsberattelser samt den
oreviderade delarsrapporten star att ladda ner pa Bolagets
hemsida www.realheart.se. De inforlivas i sin helhet genom
hanvisning och utgér en del av Informationsmemorandumet.

Information fran tredje man

Information fran tredje man som atergivits i detta
Informationsmemorandum har atergivits exakt och inga uppgif-
ter - savitt Bolaget kanner till och foérsakrat genom jamférelse
med annan information som offentliggjorts av berérd tredje
man - har uteldmnats pa ett satt som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller missvisande.
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Skattefragor i Sverige

Nedan foéljer en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser som kan
uppkomma fér investerare som deltar i Erbjudandet. Sammanfattningen ar
baserad pa gallande lagstiftning och ar endast avsedd som allméan information.
Sammanfattningen galler endast i Sverige obegransat skattskyldiga fysiska
personer och svenska aktiebolag om inte annat anges.

Sammanfattningen omfattar exempelvis inte:

e vardepapper som innehas av handelsbolag eller kom-
manditbolag, eller som innehas som lagertillgangar i
naringsverksamhet;

e de sarskilda regler som kan bli tillampliga pa innehav i bolag
som ar eller tidigare har varit famansforetag eller pa aktier
som har forvarvats med stéd av sa kallade kvalificerade
andelar i famansforetag; eller

o aktier eller andra delagarratter som forvarvats via ett sa kallat
investeringssparkonto eller kapitalférsakring och som omfat-
tas av sarskilda regler om schablonbeskattning.

Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av skattskyldi-

ga, exempelvis investmentféretag och férsakringsforetag.
Beskattningen av varje enskild aktieagare beror pa dennes
speciella situation. Varje investerare bor darfér radfraga en skat-
teradgivare for att fa information om de sarskilda konsekvenser
som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten
och effekten av utlandska regler och skatteavtal.

Avsikten ar att aktierna och teckningsoptionerna av serie TO1

i Bolaget ska listas pa First North. First North utgér inte en
reglerad marknad enligt vad som avses i inkomstskattelagen
(1999:1229). Fér att aktier och teckningsoptioner som inte ar
noterade pa en reglerad marknad ska anses marknadsnoterade
i inkomstskattelagens mening kravs att aktierna ar foremal fér
kontinuerlig allmant tillganglig notering pa grundval av mark-
nadsmassig omsattning. Skatteverket har i ett stallningstagande
bland annat uttalat att omsattning normalt ska férekomma en
gang var tionde dag samt att noteringarna halls tillgangliga intill
sjatte aret efter noteringsaret.

Fysiska personer

Kapitalvinstbeskattning

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige
beskattas inkomster pa aktier sasom utdelningar och kapitalvin-
ster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital
ar 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalférlust beraknas som skillnaden
mellan férsaljningspriset efter avdrag for férsaljningsutgifter
och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp. Med del-
agarratter avses bland annat aktier och teckningsoptioner.
Omkostnadsbeloppet for alla delagarratter av samma slag och
sort beraknas gemensamt med tilldmpning av genomsnittsme-
toden. Aktier och teckningsoptioner utgér inte delagarratter av
samma slag och sort vid tilldmpning av genomsnittsmetoden.

50 Scandinavian Real Heart AB (publ)

Det kan namnas att BTA (betalda tecknade aktier) inte anses
vara av samma slag som nyemitterade aktier forran beslut om
nyemission registrerats vid Bolagsverket. Vid forsaljning av
marknadsnoterade aktier far omkostnadsbeloppet alternativt
bestammas enligt schablonmetoden till 20 procent av férsalj-
ningsersattningen efter avdrag for férsaljningsutgifter.

Kapitalvinst pa onoterade aktier tas upp till fem sjattedelar i
inkomstslaget kapital, vilket innebar en effektiv beskattning om
25 procent. Kapitalvinsten pa noterade aktier beskattas med 30
procent (dvs. den totala vinsten ar skattepliktig).

Kapitalférlust pa noterade aktier och andra noterade delagar-
ratter (férutom andelar i vardepappersfonder eller speci-
alfonder som endast innehaller svenska fordringsratter, sk.
rantefonder) ska dras av i sin helhet samt kapitalforluster pa
svenska aktiebolag och utlandska juridiska personer som inte
ar onoterade ska dras av med fem sjattedelar mot kapitalvin-
ster pa sadana tillgangar under samma beskattningsar. Fér
kvalificerade andelar galler dock att avdrag ska géras med
tva tredjedelar. Avdrag for kapitalforslut ska i korthet goras i
féljande ordning:

1. kapitalforluster som ska dras av i sin helhet;
2. kapitalférluster som ska dras av till fem sjattedelar; och
3. kapitalférluster som ska dras av till tva tredjedelar.

Till den del avdrag inte kan gdras enligt ovan far kapitalférlust
pa noterade aktier dras av med 70 procent och kapitalforlust pa
onoterade aktier dras av till fem sjattedelar av 70 procent mot
andra inkomster av kapital.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
reduktion av skatten pa inkomst av tjanst och naringsverk-
samhet samt kommunal fastighetsavgift och fastighetsskatt.
Skattereduktion medges med 30 procent av den del av under-
skottet som inte éverstiger 100000 SEK och med 21 procent
av det aterstaende underskottet. Underskott kan inte sparas till
senare beskattningsar.

Utdelning

Utdelning pa onoterade aktier i svenska aktiebolag tas upp till
fem sjattedelar i inkomstslaget kapital, vilket ger en effektiv
beskattning om 25 procent medan utdelning pa noterade
aktier beskattas med 30 procent. For fysiska personer som ar
obegransat skattskyldiga i Sverige innehalls normalt preliminar
skatt pa utdelningar med 30 procent av Euroclear eller, betraf-
fande forvaltarregistrerade aktier, av férvaltaren.



Utnyttjande och avyttring av teckningsoptioner
Utnyttjande av teckningsoptioner fér forvarv av aktier utloser
inte nagon beskattning. Fér investerare som avyttrar sina
teckningsoptioner kan det uppsta en skattepliktig kapitalvinst.
For teckningsoptioner som forvarvats genom kop eller pa
liknande satt (dvs. inte grundas pa innehav av befintliga aktier)
utgér vederlaget anskaffningsutgift. Anskaffningsutgiften fér
en aktie som foérvarvas genom att en teckningsoption utnyttjas
anses anskaffad for lsenpriset dkat med anskaffningsutgiften
for teckningsoptionen.

Aktiebolag

Kapitalvinstbeskattning och utdelning

Onoterade aktier

Onoterade aktier som innehas som kapitaltillgangar av svenska
aktiebolag beskattas enligt reglerna om naringsbetingade
andelar, vilket innebar att kapitalvinst och utdelning pa sadana
aktier typiskt sett ar skattefri medan nedskrivningar och kapi-
talforluster inte ar avdragsgilla. Om onoterade aktier upphor att
vara naringsbetingade (till exempel i samband med mark-
nadsnotering) far innehavaren som utgangspunkt tillgodogoéra
sig marknadsvardet vid denna tidpunkt som skattemassigt
anskaffningsvarde.

Noterade aktier

Reglerna om naringsbetingade andelar kan tillampas pa
noterade aktier om innehavaren ager 10 procent eller mer av
rostetalet for samtliga aktier eller i undantagsfall om inne-
havet betingas av innehavarens rérelse. For att utdelning och
kapitalvinst pa noterade aktier ska undantas beskattning kravs
aven att aktierna varit naringsbetingade for innehavaren under
en sammanhangande tid om ett ar. Detta krav kan uppfyllas
retroaktivt vid utdelning.

Kapitalvinst och utdelning pa aktier som inte anses narings-
betingade samt teckningsoptioner beskattas i inkomstslaget
naringsverksamhet med 22 procent. Kapitalvinster och kapital-
forluster beraknas pa samma satt som har beskrivits ovan av-
seende fysiska personer. Avdragsgilla kapitalférluster pa aktier
och andra delagarratter far endast dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pa sadana delagarratter. En sadan kapitalforlust
kan aven, om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster
i bolag inom samma koncern, under foérutsattning att koncern-
bidragsratt foreligger mellan bolagen. En kapitalférlust som inte
kan utnyttjas ett visst ar far sparas och kvittas mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter under efterfol-
Jjande beskattningsar utan begransning i tiden.

Aktieagare som ar begransat

skatteskyldiga i Sverige

Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier och teckningsoptioner som ar begransat
skattskyldiga i Sverige och vars innehav inte ar hanférligt till
ett fast driftstalle i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i
Sverige vid avyttring av sddana vardepapper. Innehavarna kan
emellertid bli féremal fér beskattning i sin hemviststat.

Enligt en sarskild skatteregel kan emellertid fysiska personer
som ar begransat skattskyldiga i Sverige bli foremal fér svensk
beskattning vid avyttring av aktier om de vid nagot tillfalle
under avyttringsaret eller nagot av de tio féregaende kalen-
deraren har varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige.
Tilldmpligheten av denna regel kan begransas av skatteavtal
mellan Sverige och andra lander.

Utdelning

For aktieagare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och
som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas
normalt svensk kupongskatt med 30 procent. Skattesatsen ar
dock i allmanhet reducerad genom skatteavtal som Sverige har
ingatt med andra lander. Flertalet av Sveriges skatteavtal méj-
liggdr nedsattning av den svenska skatten till avtalets skattesats
direkt vid utdelningstillfallet. | Sverige verkstalls avdraget for
kupongskatt normalt av Euroclear, eller betraffande férvaltarre-
gistrerade aktier, av forvaltaren. | de fall 30 procent kupongskatt
innehallits vid utbetalning till en person som har ratt att be-
skattas enligt en lagre skattesats eller fér mycket kupongskatt
annars innehallits, kan aterbetalning begaras hos Skatteverket
fore utgangen av det femte kalenderaret efter utdelningen.

www.realheartse 51



Bolagsordning

for Scandinavian Real Heart AB (publ) Organisationsnummer: 55 62 42 - 3797.

Antagen vid extra bolagsstamma den 18 september 2014.

§ 1 Firma
Bolagets firma ar Scandinavian Real Heart AB. Bolaget ar
publikt (publ).

§ 2 Styrelsens sate
Styrelsen skall ha sitt sate i Vasteras kommun.

§ 3 Verksamhet
Aktiebolagets verksamhet ska vara att bedriva forsaljning och
utveckling av medicinska produkter och tjanster och darmed
forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgoéra lagst 799 600 kronor och hogst
3198 400 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 7 996 000 och hégst
31 984 000 stycken.

§ 6 Styrelse
Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst tio ledamdter med
hogst tre suppleanter.

§ 7 Revisor

Fér granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och
verkstallande direktorens forvaltning skall en eller tva reviso-
rer med eller utan suppleanter utses och/eller ett registrerat
revisionsbolag.

§ 8 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstdmma skall alltid ske genom annonsering

i Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets webbplats. Att
kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet. Om utgiv-
ningen av Svenska Dagbladet skulle upphéra skall annonsering
istallet ske genom Dagens Industri.

§ 9 Anmalan till stamma

Ratt att delta i stdmma har sadana aktieagare som upptagits i
aktieboken pa satt som foreskrivs i 7 kap 28 § 3 stycket aktiebo-
lagslagen och som anmalt sig hos bolaget senast den dag som
anges i kallelsen till stamman. Denna dag far inte vara séndag,
annan allman helgdag, lérdag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fére
stamman. Avser aktiedgare att medféra bitraden skall antalet
bitraden anges i anmalan.

§ 10 Arsstamma

Arsstamma skall hallas arligen inom sex (6) manader efter
rakenskapsarets utgang.
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Pa arsstamma skall féljande arenden férekomma:

1. Val av ordférande vid stamman.

N

. Upprattande och godkannande av rostlangd.

3. Godkannande av dagordningen.

4. Valav en eller tva justeringsman.

5. Prévning av om stamman blivit behérigen sammankallad.

6. Framlaggande av arsredovisning och revisionsberattel-
se samt i forekommande fal koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse.

7. Beslut

a. om faststallande av resultatrakning och balansrakning
samt i forekommande fall koncernresultatrakning och
koncernbalansrakning;

b. om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust
enligt den faststallda balansrakningen;

c. om ansvarsfrihet at styrelsens ledamoter och verkstallan-
de direktor.

8. Bestammande av antalet styrelseledaméter, styrelsesupple-
anter samt av antalet revisorer och revisorssuppleanter,

9. Faststallande av arvoden at styrelsen och revisorerna,

10. Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter
samt revisorer eller revisionsbolag och eventuella
revisorssuppleanter.

11. Annat arende, som ankommer pa stamman enligt aktiebo-
lagslagen eller bolagsordningen.

§ 11 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall vara kalenderar.

§ 12 Avstamningsfoérbehall

Den aktieagare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar
inford i aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister,
enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument eller den som ar antecknad pa avstamningskonto
enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6 - 8 namnda lag, ska antas
vara behérig att utdéva de rattigheter som framgar av 4 kap. 39 §
aktiebolagslagen (2005:551).



Adresser

Bolag

Scandinavian Real Heart AB (publ)
Kopparbergsvagen 10,

722 13 Vasteras

E-post: info@realheart.se

Hemsida: www.realheart.se

Finansiell radgivare
G&W Fondkommission
Kungsgatan 3

SE-103 91 Stockholm

Tel 08-503 000 50
E-post: info@gwkapital.se
www.gwkapital.se

Legal radgivare

Hannes Snellman Advokatbyra AB
Kungstradgardsgatan 20

111 47, Stockholm

Tel 0760-000 000

Emissionsinstitut
Aktieinvest FK AB
Sveavagen 151

113 89 Stockholm
Telefon: 08-506 517 00
www.aktieinvest.se

Revisorer

Adsum Revisorer och Féretagskonsulter AB
Kristinagatan 15,

724 61 Vasteras

Tel 021-13 43 48

Central vardepappersforvaltare
Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63

Box 101

101 23 Stockholm

Telefon: 08-402 90 00

www.ncsd.eu
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