Valberedningens for Scandinavian Real Heart AB fdorslag till beslut om
”styrelseoptioner” enligt punkt 7 i forslaget till dagordning vid extra
bolagsstamma mandagen den 27 november 2017

Inledning och allmant om férslaget

Valberedningen har konstaterat att Scandinavian Real Heart AB ("Bolaget”) star infér en
ny fas i sin utveckling och att styrelsen darfér bor forstarkas. Vidare beddmer
valberedningen att styrelseforstarkningen inte bor ansta till nasta arsstamma, varfor
valberedningen foreslagit att Harold Kaiser forstarker styrelsen genom inval pa extra
stamma sammankallad till den 27 november 2017. Harold Kaiser har lang erfarenhet
fran finansmarknaden och foretagsutveckling, senast som grundare till
riskkapitalbolaget Litorina dar Kaiser varit verksam sedan 1998. Kaisers 0ovriga
styrelseuppdrag omfattar bl a Euroflorist, Wallvision och Stravito. Kaiser har som
forutsattning for styrelseuppdraget foreslagit att han till marknadspris forvarvar
teckningsoptioner i fyra serier med I6ptid 2-5 ar och med en utdévandekurs och villkor i
ovrigt enligt vad som narmare framgar nedan. Valberedningen foreslar darfor, i
samband med forslaget att forstarka styrelsen med Harold Kaiser, i egenskap av
aktiedgare ocksa att styrelseforstarkning kopplas till en riktad emission av
teckningsoptioner pa dessa villkor, i enlighet med foljande.

Betraffande  forslagets bedomda  ekonomiska konsekvenser, konstaterar
valberedningen fdljande. Teckningsoptionerna skulle komma vid fullt utnyttjande
motsvara en total utspadning om ca 3,6 procent samt tillféra Bolaget totalt ca 8,2
miljoner  kronor  (r&knat efter registrering av den nyligen avslutade
foretradesemissionen). Vid utgivandet erhdller Bolaget en marknadsmassig
optionspremie, som f n uppskattas till i storleksordningen ca 640.000 kronor och som
saledes tillfors Bolaget. Bolaget har inhamtat en vardering fran varderingsspecialisten
Optionspartner, vilken bestyrker denna vardering. Vid sidan av utspadningseffekten
bedoms Bolaget inte fa nagra kanda kostnader hanforliga till emissionen, bl a eftersom
nagra hedgerelaterade eller anstallningsrelaterade kostnader inte behover erlaggas for
den hér typen av program.

Betraffande forslagets beredning och godkannande kan noteras att valberedningens
forslag forutsatter 9/10 majoritet i enlighet med s k Leo-reglerna. Valberedningens
forslag har beretts utan deltagande av VD och styrelseledamoten Azad Najar. Najar,
som via Najar Medical & Invention AB, kontrollerar ca 26 procent av rosterna i Bolaget
efter den nyligen genomférda nyemissionen av aktier, har meddelat att han ocksa avser
att rosta for styrelseinvalet och emissionerna av teckningsoptionerna. De 06vriga
ledamdterna i valberedningen, vilka sammanlagt foretrader ytterligare ca 6 procent av
rosterna i Bolaget har bekraftat att de rostar for valberedningens forslag. Vid
beredningen har valberedningen harutver beaktat att forslaget om teckningsoptioner
till styrelseledamot ar i linje med de riktlinjer som Aktiemarknadsnamnden anvisat for
optionsprogram for styrelseledamoter (AMN 2002:01). Harvid beddmer valberedningen
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bl a att optionsprogrammet &r utformat sarskilt for den féreslagna ledamoten varfor
detta optionsprogram for styrelseledamot ar frikopplat fran erséattningsprinciper och
incitamentsstrukturer for féretagsledningen, och sammantaget bedéms férslaget vara
positivt for styrelsens mojligheter att utdva styrning i aktieagarnas langsiktiga intresse.

Teckningsoptionerna ar inte foremal for ndgon kontinuerlig intjaning (s k vesting) da de
forvarvas till marknadspris vid utgivandet. Dock skall den teckningsberéttigade som
forvarvar teckningsoptioner vid upphorande av styrelseuppdrag genom egen avgang
fore utgangen av ar 2019 i avtal ata sig att aterforsélja teckningsoptionerna till ett
bedomt marknadspris som faststalls utifran samma principer som vid den
teckningsberattigades forvarv av teckningsoptionerna. Enligt avtalet galler bl a denna
optionsmdjlighet for Bolaget eller den Bolaget anvisar inte i den utstrédckning som
optionerna har utdvats till aktier fére avgangen.

Emissionsforslaget

Valberedningen i Scandinavian Real Heart AB (publ), org. nr. 556729-5588, foreslar att
arsstamman beslutar att emittera hogst totalt 509.000 teckningsoptioner i fyra serier
a) — d) enligt féljande villkor.

1.  Teckningsberattigad ar, med avvikelse fran aktiedagarnas foretradesratt, den
tilltradande styrelseledamoten Harold Kaiser (under foérutsattning att han valjs vid
samma stamma).

2. Teckningsoptioner erbjuds styrelseledamoten i fyra serier enligt foljande.

Serie a) 59 000 teckningsoptioner i bolaget med teckningskurs 110 % av aktuell
borskurs enligt nedan

Serie b) 150 000 teckningsoptioner i bolaget med teckningskurs 130 % av aktuell
bdrskurs enligt nedan

Serie ¢) 150 000 teckningsoptioner i bolaget med teckningskurs 180 % av aktuell
borskurs enligt nedan

Serie d) 150 000 teckningsoptioner i bolaget med teckningskurs 230 % av aktuell
borskurs enligt nedan.

Valberedningens forslag till stAimman avseende antal teckningsoptioner omfattar
saledes 509 000 teckningsoptioner, envar teckningsoption berattigande till en (1)
aktie (fore eventuell omrékning).

3. Teckning av teckningsoptionerna i serie a) — d) skall ske senast den 30 november
2017. Styrelsen ska aga ratt att forlanga teckningstiden. Teckning skall ske i
separat teckningslista.

4.  Varje teckningsoption i serie a) — d) ger rétt att teckna en (1) aktie i bolaget till en
teckningskurs om 110 procent savitt avser serie a), 130 procent savitt avser serie
b), 180 procent savitt avser serie c¢), och 230 procent savitt avser serie d), av
aktiens snittkurs tjugo (20) handelsdagar fére bolagsstamman. Teckning av aktier
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med stod av teckningsoptionerna kan aga rum fran registrering till och med den
30 november 2019 savitt avser serie a), tom 30 november 2020 savitt avser
serie b), samt t o m 30 november 2022 sdvitt avser serie ¢) och d).

5.  Aktier som tecknas med stdd av teckningsoptionerna enligt serie a) — d) medfor
ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som
infaller narmast efter det att de nytecknade aktierna har registrerats hos
Bolagsverket och aktien inforts i aktieboken hos Euroclear Sweden AB.

6. For teckningsoptionerna i serie a) — d) skall i dvrigt galla de villkor som framgar av
Bilaga A (for respektive serie a) — d).

7. Vid fullt nyttjande av teckningsoptionerna i samtliga serier kan bolagets
aktiekapital komma att 6kas med hogst 50.900 kronor genom utgivande av
509.000 aktier.

8.  Verkstéllande direktéren, eller den styrelsen utser, skall dga ratt att vidta de
smarre justeringar som kan bli erforderliga i samband med registrering av beslutet
hos Bolagsverket och Euroclear Sweden AB.

Skalet for avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att det bedoms vara av synnerligt
stort varde for bolaget och samtliga dess aktieagare att kunna knyta en sadan kraft till
bolaget som Harold Kaiser. Den utspadningseffekt som kan komma att &samkas
aktieagarna till foljd av dessa teckningsoptioner bedoms i detta sammanhang som mattlig,
ej endast for att utspadningen ar procentuellt 1ag, utan ocksa for att utspadningens
omfattning ar kopplad till bdrskursen och att den fulla utspadningen om cirka 3,6 procent
enbart blir en realitet for det fall borskursen stigit kraftigt varvid bolaget tillférs en total
emissionslikvid som efter dagens forhallanden maste framsta som mycket fordelaktig.

Teckningsoptionerna skall tecknas och férvarvas till bedémt marknadspris enligt
oberoende vardering enligt Black & Scholes byggd pa forhallandena infor beslutstillfallet
pa extrastamman. Preliminart bedoms envar option kosta i storleksordningen 1,60
kronor, 1,48 kronor, 1,27 kronor och 0,88 kronor for respektive serie a) —d), vilket
innebar att bolaget omedelbart tillfors i storleksordningen 640 000 kronor vid utgivandet.
Den utspadningseffekt, motsvarande en utspadning av cirka 3,6 %, som kan komma att
adsamkas aktieagarna till foljd av dessa teckningsoptioner bedéms i detta sammanhang
som mycket mattlig, ej endast procentuellt, utan ocksa for att den enbart blir en realitet
for det fall borskursen stigit mycket kraftigt varvid bolaget tillférs en emissionslikvid som
efter dagens forhallanden maste framsta som mycket fordelaktig.

For beslut i enlighet med styrelsens forslag kréavs att beslutet bitrads av aktiedgare med
minst nio tiondelar av saval de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda vid
stamman.

Stockholm i november 2017
Scandinavian Real Heart AB
Valberedningen
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