Inbjudan till teckning av aktier i
Scandinavian Real Heart AB (publ)

NOTERA ATT TECKNINGSRATTERNA FORVANTAS HA ETT EKONOMISKT VARDE

For att inte vardet av teckningsratterna ska ga forlorat Notera att det dven ar majligt att anmala sig for

maste innehavaren antingen: teckning av aktier utan stod av teckningsratter. Notera

= utnyttja teckningsratterna for teckning av aktier vidare att aktiedagare med forvaltarregistrerade innehav
senast den 17 december 2018; eller ska kontakta sin forvaltare for instruktioner om hur

» sdlja teckningsratterna senast den 13 december 2018. teckning och betalning ska ske.

O




Viktig information till investerare

DEFINITIONER

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats av Realheart Aktiebolag (publ) i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument samt
Kommissionens forordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomfdrande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG. Med
"Realheart” eller "Bolaget” avses Scandinavian Real Heart (publ). Med "Redeye” avses Redeye Aktiebolag.

Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen om handel med finansiella
instrument. Godkannandet och registreringen innebar inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna ar riktiga eller fullstandiga. For
Prospektet och erbjudandet enligt Prospektet galler svensk ratt. Tvist med anledning av Prospektet, erbjudandet och darmed sammanhangande ratts-
forhallanden ska avgdras av svensk domstol exklusivt. Realheart har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att tillata ett erbjudande
till allmanheten i ndgon annan jurisdiktion an Sverige. Erbjudandet i nyemissionen riktar sig inte till personer med hemvist i Hongkong, Nya Zeeland,
Schweiz, Singapore, Sydafrika, USA, Kanada, Japan, Australien eller i nagon annan jurisdiktion ddr deltagande skulle krava ytterligare prospekt, regist-
rering eller andra atgdrder an de som féljer av svensk ratt. Prospektet far foljaktligen inte distribueras i eller till ndmnda lander respektive nagot annat
land eller ndgon annan jurisdiktion dar distribution eller erbjudandet enligt Prospektet kraver sddana dtgarder eller annars strider mot reglerna i sadant
land eller sadan jurisdiktion. Teckning av aktier och férvarv av vardepapper i strid med ovanstdende begransningar kan vara ogiltig. Personer som
mottar exemplar av Prospektet méste informera sig om och folja sédana restriktioner. Atgarder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tillamplig
vardepapperslagstiftning. En investering i vardepapper dr forenad med vissa risker (se avsnittet "Riskfaktorer”). Nar investerare fattar ett investerings-
beslut maste de forlita sig pa sin egen bedémning av Realheart och erbjudandet enligt Prospektet, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker.
Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvdrdera och 6vervdga investeringsbeslutet.
Investerare far endast forlita sig pa informationen i Prospektet samt eventuella tillagg till Prospektet. Ingen person ar behdrig att lamna nagon annan
information eller gora nagra andra uttalanden an de som finns i Prospektet och, om sa anda sker, ska sadan information eller sddana uttalanden inte
anses ha godkants av Realheart och Realheart ansvarar inte for sadan information eller sddana uttalanden. Varken offentliggérandet av Prospektet eller
nagra transaktioner som genomférs med anledning harav ska under ndgra omstandigheter anses innebdra att informationen i Prospektet dr korrekt
och gdllande vid nagon annan tidpunkt an per dagen for offentliggérandet av Prospektet eller att det inte har forekommit ndgon forandring i Realhearts
verksamhet efter ndmnda dag. Om det sker vasentliga forandringar av informationen i Prospektet kommer sadana férandringar att offentliggoras enligt
bestdammelserna om tillagg till prospekt i lagen om handel med finansiella instrument. Som ett villkor for att fa teckna nya aktier enligt erbjudandet i
Prospektet, kommer varje person som tecknar nya aktier att anses ha lamnat eller, i vissa fall, bli ombedda att lamna, utfastelser och garantier som
Realheart och dess uppdragstagare kommer att forlita sig pa. Realheart forbehaller sig ratten att efter eget bestammande ogiltigforklara aktieteckning
som Realheart eller dess uppdragstagare anser kan inbegripa en dvertradelse eller ett dsidosattande av lagar, regler eller féreskrifter i ndgon jurisdiktion.

Information till investerare i USA

Inga teckningsratter, betalda tecknade aktier eller aktier utgivna av Realheart ("Vardepapper”) har registrerats eller kommer att registreras enligt United
States Securities Act fran 1933 ("Securities Act”) eller vardepapperslagstiftningen i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA och inga VVardepapper far
erbjudas, tecknas, utnyttjas, pantsdttas, sdljas, aterforsaljas, levereras eller dverforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, forutom enligt ett tillampligt
undantag fran registreringskraven i Securities Act och i enlighet med vardepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA.
\/ardepapperna erbjuds utanfor USA med stod av Regulation S under Securities Act. Det kommer inte att genomftras nagot erbjudande av Vidrdepapper
tillallmanheten i USA. Eventuellt erbjudande av Vardepapper i USA kommer endast att lamnas till ett begransat antal befintliga aktiedgare som (i) bedoms
vara qualified institutional buyers enligt definitionen i Rule 144A under Securities Act i enlighet med ett undantag fran registrering enligt Securities Act i
en transaktion som inte utgor ett erbjudande till allmdnheten, och (i) har undertecknat och skickat att sa kallat investor letter till Realheart. Fram till 40
dagar efter paborjandet av nyemissionen kan ett erbjudande eller en éverlatelse av Vardepapper inom USA som genomfors av en vdrdepappersmaklare
(oavsett om denne deltar i nyemissionen eller inte) innebara ett dsidosattande av registreringskraven i Securities Act savida inte gjort i enlighet med
ett undantag fran registreringskraven i Securities Act. Vardepapperna har varken godkants eller underkants av amerikanska Securities and Exchange
Commission (SEC), nagon delstatlig vardepappersmyndighet eller annan myndighet i USA. Inte heller har ndgon sadan myndighet bedomt eller uttalat
sig om erbjudandet enligt Prospektet respektive riktigheten och tillforlitligheten av detta dokument. Att pdsta motsatsen ar en brottslig handling i USA.

Information till investerare i EES

Inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (“EES”) lamnas inget erbjudande till allmanheten av Vardepapper i andra lander an Sverige. | andra
medlemslander i EES som har implementerat Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG ("Prospektdirektivet”) kan ett erbjudande av VVarde-
papper endast l[dmnas i enlighet med undantag i Prospektdirektivet samt varje relevant implementeringsatgard (inklusive atgard for implementering av
Europaparlamentets och radets direktiv 2010/73/EU).

Framatriktad information

Prospektetinnehaller viss framatriktad information som aterspeglar Realhearts aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling.
Ord som "avses’, "bedéms’, “férvantas’, "kan’, “planerar’, "uppskattar” och andra uttryck som innebar indikationer eller forutsagelser avseende framtida
utveckling eller trender, och som inte ar grundade pa historiska fakta, utgor framatriktad information. Framatriktad information ar till sin natur férenad
med saval kdnda som okanda risker och osakerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig framtida handelser och omstandigheter. Framatriktad informa-
tion utgodr inte ndgon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i
framatriktad information. Faktorer som kan medféra att Realhearts framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad infor-
mation innefattar bland annat dem som beskrivs i avsnittet Riskfaktorer. Framatriktad information i Prospektet galler endast per dagen for Prospektets
offentliggérande. Realheart lamnar inga utfastelser om att offentliggdra uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till f6ljd av ny
information, framtida handelser eller liknande omstandigheter annat an vad som foljer av tillamplig lagstiftning.

Presentation av finansiell information
Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att gora informationen lattillganglig for Iasaren. Foljaktligen Gver-
ensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma.
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FORETRADESEMISSIONEN | SAMMANDRAG

Emissionsvolym: Foretradesemissionen omfattar hogst 4 231 425
aktier vilket vid full teckning inbringar cirka 63,5 MSEK

Foretradesratt: Den som pa avstamningsdagen den 29 november
2018 ar aktiedgare i Realheart dger foretradesratt att teckna aktier i
Foretrddesemissionen i relation till tidigare innehav av aktier. Tio (10)
befintliga aktier ger rdtt att teckna tre (3) nya aktier. Fér en (1) befintlig
aktie i Bolaget erhalles tre (3) teckningsratter. Tio (10) teckningsratter
berattigar till teckning av en (1) ny aktie. Aktier som tecknas utan stdd
av teckningsratter tilldelas i forsta hand personer som aven tecknat
aktier med stdd av teckningsrdtt (oavsett om tecknaren var aktiedgare
pa avstamningsdagen), i andra hand andra personer som anmalt sig
for teckning av aktier utan stod av teckningsratter och i tredje hand
emissionsgaranter.

Teckning utan foretradesratt: Anmalan om teckning utan foretrddes-
ratt ska ske till Aktieinvest FK AB senast kl. 15.00 den 20 november
2018 pa sarskild anmdlningssedel som kan erhallas fran Aktie-

invest FK AB pd aktieinvest.se eller pa telefonnummer 08-5065 1795.
Tilldelade aktier ska betalas kontant senast den tredje bankdagen efter
det att avrdkningsnota utfdrdades. Depdkunder hos forvaltare ska
istdllet anmala sig till, och enligt anvisningar fran, forvaltaren.

Teckningskurs: 15 SEK per Aktie. Courtage utgar ej.
Avstamningsdag: 29 november 2018
Teckningsperiod: 3 december — 17 december 2018. Anmalan om teck-

ning med stdd av teckningsrdtter ska ske under denna period genom
samtidig kontant betalning.

Handel med teckningsratter: 3 december — 13 december 2018

Handel med BTA: Fran och med den 3 december 2018 fram till det att
Bolagsverket registrerat okningen av aktiekapitalet.

Vardering: Cirka 211 MSEK (pre-money).
Marknadsplats: Realheart ar noterat pa Spotlight Stockmarket.
FINANSIELL KALENDER

Deldrsrapport Q3, 2018:
Bokslutskommité 2018:

22 november 2018
27 februari 2019

DEFINITIONER OCH FORKORTNINGAR

Aktie — Aktie i Bolaget

Aktieinvest — Aktieinvest FK AB, org. nr. 556072-2596, som agerar
emissionsinstitut i samband med Foretrddesemissionen

BTA — Betald tecknad Aktie

Euroclear — Euroclear Sweden AB

Foretradesemissionen — Det erbjudande av aktier med foretradesratt
for befintliga aktiedgare i Realheart i enlighet med villkoren i detta
Prospekt

Prospektet — Foreliggande dokument, vilket har inforlivats med an-
ledning av Foretradesemissionen, inklusive handlingar som inforlivats
genom hanvisning

Redeye — Redeye Aktiebolag, org. nr. 556581-2954

Realheart eller Bolaget — Scandinavian Real Heart AB (publ), org. nr.
556729-5588

Spotlight Stock Market — org. nr. 556736-8195, den multilaterala
handelsplattform (MTF) dar aktierna ar listade

Vardepapper — Teckningsratter, BTA eller aktier
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Sammanfattning

Prospektsammanfattningar bestar av punkter som ska innehalla viss information.

Dessa punkter ar numrerade i avsnitt A—E (A.1-E.7). Denna sammanfattning innehaller
de punkter som ska ingd i en sammanfattning avseende nyemissioner av aktier med fore-
tradesratt for Bolagets aktieagare. Eftersom ndgra andra punkter inte behover ingd, finns
det luckor i numreringen av punkterna. Aven om en punkt i och for sig ska ingé i nu

aktuell sammanfattning kan det forekomma att relevant information betraffande

sadan punkt saknas. | dessa fall innehdller sammanfattningen en kort beskrivning av
informationskravet tillsammans med angivelsen "Ej tillamplig”

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

A.1  Introduktion och Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet.
varningar
Varje beslut om att investera i Vardepapperen ska baseras pa en bedémning av Prospektet
i dess helhet fran investerarens sida.

Om yrkande hanforligt till uppgifterna i Prospektet framstalls vid domstol, kan den
investerare som dr karande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli
tvungen att svara for kostnaderna for 6versattning av Prospektet innan de rdttsliga
forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast dlaggas de personer som lagt fram sammanfattningen,
inklusive dversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig
eller ofdrenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med de
andra delarna av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de dvervager
att investera i sddana Vardepapper.

A.2  Finansiella Ej tillamplig. Bolaget anvander sig inte av finansiella mellanhander.
mellanhander

AVSNITT B — EMITTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

B.1  Firmaoch Bolagets firma ar Scandinavian Real Heart AB (publ) och Bolagets organisations-
handelsbeteckning nummer ar 556729-5588. Bolaget anvander handelsbeteckningen Scandinavian
Real Heart AB (publ).

B.2  Sate, bolagsform Realheart dar ett publikt aktiebolag med sate i Vasteras kommun i Vastmanlands
etc. lan. Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

B.3  Huvudsaklig Realheart utvecklar ett konstgjort hjarta som efterliknar funktionen hos ett
verksamhet naturligt hjarta, ett sa kallat totalt artificiellt hjarta (TAH, total artificial heart).

Malgruppen ar personer som lider av svar hjartsvikt och ar i behov av ett annat
cirkulationsstod.

Grundidén dr att den hjartpump som Bolaget utvecklar ska fungera s likt det
naturliga hjdrtat som majligt i syfte att undvika de foljdsjukdomar och problem
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som hittills tillgdngliga pumpar pa marknaden genererar. Hjdrtpumpen kan dels anvéndas
som en overgangslosning i vantan pa transplantation eller som en slutgiltig terapi for
personer som av olika anledning inte kommer ifraga for transplantation.

Under utvecklingen av Realhearts hjartpump har det aven visat sig att det finns mgjlighet att
utveckla ett antal spin-off produkter. Realhearts hjartpumpsystem har preliminart utvdrde-
rats som en assistansldsning till det biologiska hjartat utan att helt ersatta detta. Hjart-
pumpen kan ocksd anvandas som ett tillbehor till befintliga hjart- och lungmaskiner for att
astadkomma ett pulserande flode, vilket kan minska den negativa inverkan ett kontinuerligt
flode har pd vitala organ som njurar och lever.

Realhearts dvergripande mal dr att Bolagets artificiella hjdrta ska kommersialiseras och bli
ett fullgott behandlingsalternativ till patienter med avancerad hjartsvikt. Bolagets artificiella
hjarta ska ha en battre funktion an de alternativ som finns pa marknaden. Det ska kunna
anvandas bade som brygga till transplantation och som slutgiltig terapi.

B.za Tendenser Den lagda kapitalbehovsplanen i stor utstrackning baserad pa idag kanda forutsattningar,
varfor, om dessa skulle andras markant, aven kapitalbehovet kan komma att variera dver tid.
Bland annat kan Bolagets framtida kapitalbehov komma att paverkas av resultat fran pagaende
prekliniska studier samt produktutvecklingen mot ett artificiellt hjarta till manniska som skulle
kunna krava ytterligare utredning. Detta kan medfdra saval merkostnader som fdrseningar
och kapitalbehovet kan aven paverkas av eventuella framtida strategiska beslut. Om tillfalle
ges kan Bolaget komma att soka andra vagar till finansiering, exempelvis genom att ansoka
om offentliga anslag fran nationella eller internationella institutioner eller myndigheter. Om
detta lyckas kan behovet av ytterligare kapital vid en given tidpunkt minska. Bolaget kan aven
komma att paverkas negativt av politiska beslut och andra villkor i dvrigt, saval inom Sverige
som internationellt.

Realheart kdnner inte till ndgra andra tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar
eller andra krav, ataganden eller hdandelser som kan ha en vasentlig inverkan pa Bolagets
utsikter. Realheart kdnner heller inte till ndgra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska,
penningpolitiska eller andra politiska atgarder som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat
eller vasentligt skulle kunna paverka Bolagets verksamhet.

B.5 Koncernen Ej tillamplig. Realheart ingdr inte i ndgon koncern.

B.6  Stdrre aktiedgare Nedan visas Realhearts tio storsta aktieagare per den 30 september 2018,
inklusive darefter kanda forandringar.

Aktieagare Aktier Andel av kapital/roster
Najar Medical & Invention AB 3233586 2293 %
Frontus Aktiebolag 990613 7,02 %
Eskilstunahem Fastighets Aktiebolag 700 004 4,96 %
Bilend Najar 377963 2,68 %
Leif Aldén Forvaltnings AB 261804 1,86 %
Ronak Najar 256 594 1,82 %
Staffan Ewerth 250117 1.77 %
Norstroms Entreprenad AB 191533 1,36 %
Care of Braw AB 190 000 1.35%
Tidningshuset Kvallsstunden 189 843 1.35%
Totalt tio storsta aktieagarna 6642 057 47,09 %
Ovriga aktiedgare 7 462 696 52,91%
Totalt 14 104 753 100,00 %
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Savitt styrelsen for Realheart kanner till, foreligger inte ndgra aktiedgaravtal eller andra dver-
enskommelser mellan ndgra av Realhearts aktieagare som syftar till gemensamt inflytande
over Bolaget. Savitt styrelsen for Realheart kdanner till finns det heller inga dverenskommelser
eller motsvarande avtal som kan komma att leda till att kontrollen 6ver Bolaget forandras.

B.7  Finansiell infor- Tabellerna nedan presenterar utvald finansiell information hamtad fran Realhearts
mation i reviderade arsredovisning for rakenskapsaren 2016 och 2017 samt oreviderad deldrsrapport
sammandrag for perioden 1 januari — 30 september 2018. Arsredovisningen for rakenskapsaren 2016 och

2017 har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) och s.k. lagbegransad
IFRS i enlighet med Radet for finansiell rapporteringsrekommendationer RFR 2, Redovisning
for juridiska personer. Bokslutskommunikén har upprattats i enlighet med IAS 34, arsredovis-
ningslagen (1995:1554) och s.k. lagbegransad IFRS i enlighet med Radet for finansiell rappor-
terings rekommendation RFR 2, Redovisning for juridiska personer. De siffror som redovisas
har, i vissa fall, avrundats och darfér summerar inte nddvandigtvis tabellerna.

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Belopp i kr 2018-01-01 - 2017-01-01 - 2017-01-01 - 2016-01-01 -
2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31 2016-12-31

9 manadder 9 mdnader 12 manader 12 manader

Oreviderade Oreviderade Reviderade Reviderade

Nettoomsattning 71847 461989 774967 132674
Ovriga rorelseintakter 72527 0 8922 0
783889 132674

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -3084 325 -3177 766 -9763321 -3829 080
Personalkostnader -1721738 - 151091 -844 531 -18891
Av- och nedskrivningar av

materiella och immateriella

anlaggningstillgangar 0 0 -3 774584 -89 167

Rorelseresultat -4 661536 -2 866 868 -13598 547 -3 804 464

Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande
resultatposter 18228 0 0 102

Rantekostnader och liknande

resultatposter -141 205 -98217 -145559 -79719
Resultat efter finansiella poster -4,784 513 -2 965 085 -13 744 106 -3884 081
Resultat fore skatt -4784513 -2 965 085 -13 744 106 -3884081
Arets resultat -4784513 -2 965 085 -13 744 106 -38840-81

BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Belopp i kr 2018-01-01 - 2017-01-01 - 2017-01-01 - 2016-01-01-
2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31 2016-12-31

9 manader 9 manader 12 manader 12 manader

Oreviderade Oreviderade Reviderade Reviderade
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TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anliggningstillgangar

Balanserade utgifter for forsknings-

och utvecklingsarbeten och

liknande arbeten 18 243 540 14261 662 12597 269 9198 343
Koncessioner, patent, licenser,

varumarken samt liknande rattigheter 2 404 575 1793020 1830014 1145243

Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier, verktyg, installationer 206 046 45154 206 046 16318

Summa anlaggningstillgangar 21040161 16 099 836 14 633 329 10 359 904

Omsdittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 74 361 41662 337812 62493

Ovriga fordringar 641147 565 046 1477379 868 726

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 161 850 0 150 038 142 766

Kassa och bank 7361572 1820761 17361310 8774 441

Summa omsattningstillgangar 8238930 2 427 469 19326539 9848426

SUMMA TILLGANGAR 29279090 18527 305 33959 868 20208 330

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1410475 1115620 1410475 1115620

Fond for utvecklingsutgifter 12 597 267 5560820 12597 267 5560820
14007 742 6676 440 14007 742 6676 440

Fritt eget kapital

Overkursfond 48036515 22629796 40361168 22629795

Balanserad vinst eller forlust -33885 139 -13 104 587 -13104 587 -9220506

Periodens resultat -4 784513 -2 965 086 -13 744106 -3884081

Summa eget kapital 23 374 605 13 236 563 27520217 16 201 648

Ldngfristiga skulder

Ovriga skulder 4000 000 4012500 4000 000 2568 750

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 1699 482 1180438 2125451 1120331

Ovriga skulder 60733 72 804 155135 87500

Upplupna kostnader och

forutbetalda intakter 144270 25000 159 065 230101

Summa kortfristiga skulder 1904 485 1278 242 2439651 1437932

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 29279090 18 527 305 33959 868 20208 330
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KASSAFLODESANALYS | SASMMANDRAG

Belopp i kr 2018-01-01 - 2017-01-01 - 2017-01-01 - 2016-01-01-
2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31 2016-12-31

9 manader 9 manader 12 manader 12 manader

Oreviderade Oreviderade Reviderade Reviderade

Den lI6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -4784513 -2 965 085 -13 744106 -3884 081
Av- och nedskrivningar 0 0 3774584 88357

Kassaflode fran den Iopande
verksamheten fore forandring

av rorelsekapital -4 784 513 -2 965 085 -9969 522 -3795724

Kassaflode fran forandring

av rorelsekapitalet

Forandring av kundfordringar 263 451 20831 -275319 -21633
Fordndring av kortfristiga fordringar 824085 445 861 -616 173 -621 659
Forandring av leverantorsskulder -425 969 60 108 1005 120 911 448
Forandring av kortfristiga skulder -108861 -219213 -3152 37801
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -4 231806 -2 965 085 -9 969 044 -3489767

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella

anlaggningstillgangar -6 406 832 -2657 498 -7 804 476 -6183814
Investeringar i materiella

anlaggningstillgangar 0 -28836 -243 537 0
Forsaljning av materiella

anlaggningstillgangar 0 0 0 0
Kassaflode fran investerings-

verksamheten -6 406 832 -5739932 -8048010 -6 183814

Finansieringsverksamheten

Nyemission 0 0 25062676 14118792
Inbet. Optionslikvid 638900 0 0 0
Upptagna lan 0 1443750 1431250 2425000
Amortering av lan 0 0 -68 750 0
Kassaflode fran finansierings-
verksamheten 638900 1443 750 26 493 925 16 543 792
Periodens kassaflode -9999 738 -6 953 680 8586 869 6870211
Likvida medel vid periodens bdrjan 17 361 310 8774 441 8774 441 1904 229
Likvida medel vid periodens slut 7361572 1820761 17 361310 8774 440
NYCKELTAL
Belopp (TSEK) 2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01 2016-01-01
-2018-09-30 -2017-09-30 -2017-12-31 -2016-12-31
9 man. 9 man. 12 man. 12 man.
Balansomslutning 29279 18527 33960 20208
Soliditet, % 80 71 80 80
Kassalikviditet, % 433 190 792 685
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B.8  Utvald proforma-
redovisning

B.9  Resultatprognos

B.10 Anmarkningar i
revisionsberattelse

B.11 Rorelsekapital

DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Balansomslutning Summan av Eget kapital och Skulder. Balansomslutningen syftar till att visa att Bolagets
tillgangar, skulder och kapital ar i balans.

Solidititet Totalt eget kapital + 78% av obeskattade reserver dividerat med Totala tillgangar Soliditet
anges da Bolaget anser att det dr ett, av vissa investerare, vardepappersanalytiker och
andra intressenter, vanligen anvant matt pa Bolagets finansiella stallning.

Kassalikviditet Omsattningstillgangar exklusive lager och pagdende arbeten dividerat med Kortfristiga

skulder. Nyckeltalet anvands for att belysa Bolagets likvida situation.

VASENTLIGA HANDELSER SEDAN DEN 30 SEPTEMBER 2018
Styrelsen beslutade den 22 november 2018 att genomftra en Foretradesemission i enlighet med beskrivningen i

detta Prospekt.

Utdver detta har det inte sedan den 30 september 2018 forekommit nagra vasentliga forandringar avseende

Bolagets finansiella stallning eller stallning pa marknaden.

Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen proformaredovisning.

Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen resultatprognos.

Ej tillamplig. Anmdrkningar i revisionsberattelser saknas.

Realheart bedomer att Bolagets rorelsekapital inte ar tillrackligt for att tacka Bolagets behov
under den kommande tolvmanadersperioden. Bolaget uppskattar att brist pa rorelsekapital,
om Foretradesemissionen misslyckas, kommer att uppsta omkring mars 2019 och att under-
skottet under den kommande tolvmanadersperioden uppgar till cirka 30 MSEK.

For att tillfora Realheart kapital genomfor Bolaget nu en foretradesemission om cirka

63,5 MSEK fdre transaktions- och garantikostnader om cirka 10,4 MSEK. Nettolikviden fran
Foretradesemissionen uppgar saledes till cirka 53,1 MSEK, vilket Bolaget bedémer vara
tillrackligt for att tacka rorelsekapitalbehovet under den kommande tolvmanadersperioden.
Bolaget har, via skriftliga avtal, erhallit garantiataganden motsvarande cirka 80 procent av
emissionsvolymen. Bolaget har dven, via skriftligt avtal, erhdllit teckningsatagande mot-
svarande cirka 8 procent av emissionsvolymen. Garantidtaganden och teckningsforbindelse
dr inte sakerstallda, det vill saga Bolaget har inte begart nagon sakerhet sasom pantsdttning
eller sparrmedel.

I handelse att Foretradesemissionen inte fulltecknas och i det fall garanterna inte skulle
uppfylla sina dtaganden avser Bolaget att undersoka alternativa finansieringsmajligheter
sasom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med samarbets-
partners alternativt driva verksamheten i lagre takt an beraknat, till dess att ytterligare kapital
kan anskaffas. Bolaget kommer da primart att fokusera pa de aktiviteter som bedéms vara
mest essentiella for Bolagets utveckling. | det fall samtliga alternativa finansieringsmaojlig-
heter misslyckas och i det fall ytterligare rérelsekapital ej gar att uppbringa skulle det kunna
leda till att Bolaget efter en tid tvingas till en rekonstruktion eller till att ansoka om konkurs.
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AVSNITT C — VARDEPAPPER

CA1

C.2

Cc3

C.4

C.5

C.6

C.7

Vardepapper
som erbjuds

Valuta

Totalt antal aktier
i Bolaget

Rattigheter som

sammanhanger med
vdrdepapperen

Overlatelse-
begransningar

Upptagande till
handel

Utdelningspolicy

AVSNITT D — RISKER

D.1

Huvudsakliga risker
relaterade till
Bolaget eller
branschen

Aktier i Realheart med ISIN-kod SE0O006256798.

Aktierna ar denominerade i svenska kronor, SEK.

Aktiekapitalet i Realheart uppgar fore Foretradesemissionen till 1 410 475,30 SEK, fordelat
pa 14 104 753 fullt betalda aktier med ett kvotvarde om 0,10 SEK.

De rattigheter som ar forenade med aktierna kan endast andras i enlighet med de forfaran-
den som anges i aktiebolagslagen. Varje Aktie berattigar till en rost. Vid bolagsstamma far
varje rostberdttigad rosta for fulla antalet av honom eller henne agda och foretradda aktier
utan begransningar i rostratten. Varje Aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgangar och
vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktieagare ratt till andel av Gverskott i
forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar.

Ej tillamplig. Det foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt dverlata aktierna.

Ej tillamplig. Realheart dr noterat pa Spotlight Stock Market, vilket inte ar en reglerad
marknadsplats.

Realheart har inte sedan starten lamnat utdelning till aktiedgarna och Bolagets styrelse har
inte for avsikt att foresla att nagon utdelning lamnas inom de narmast kommande aren.
Eventuella framtida vinster avses aterinvesteras i verksamheten. | dvervdganden om framtida
utdelning kommer styrelsen att beakta flera faktorer, bland annat Bolagets verksamhet,
rorelseresultat, finansiella stallning och konsolideringsbehov, aktuellt och forvantat likvidi-
tetsbehov, expansionsplaner, avtalsmassiga begransningar och andra relevanta faktorer. Det
finns inte ndgra garantier for att det for ett visst ar kommer att foreslas eller beslutas om
nagon utdelning.

En investering i vardepapper ar forenad med risk. Innan en investerare beslutar sig for att
teckna nya aktier ar det viktigt att noggrant analysera de risker som ar férknippade med
Bolaget och den bransch som Bolaget verkar i. Nedan presenteras ett icke uttommande antal
risker som kan ha inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

BEROENDE AV UTVECKLINGEN AV DET KONSTGJORDE HJARTAT

Bolaget har annu inte genererat ndgra intakter och ar beroende av ett framgangsrikt utveck-
lings- och kommersialiseringsarbete rérande ett konstgjort hjdrta. Bolaget har investerat
stora resurser i utvecklingen av det konstgjorda hjartat och ar starkt beroende av att fa
positiva resultat i prekliniska och kliniska studier bekraftade for att kunna finansiera sin
verksamhet.

BEGRANSADE RESURSER OCH BEROENDE AV KORREKT INFORMATIONSGIVNING
Realheart ar ett litet bolag med begransade resurser vad galler ledning, personal och kapital.
Det finns en risk att dessa inte racker till och att Bolaget drabbas av savél operativa som
finansiella problem.

REGELEFTERLEVNAD, MYNDIGHETSGODKANNANDEN, LICENSER OCH REGISTRERING
For att kunna utveckla, tillverka, marknadsfora, salja och exportera medicinsk teknik kravs
olika myndigheters godkannanden, licenser eller registreringar, for varje geografisk marknad
ddr Realheart vill bedriva verksamhet eller sdlja sina produkter. Att erhalla dessa kan vara
bade tidskravande och kostsamt.
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D.3

Huvudsakliga risker
relaterade till
vardepapperen

KLINISKA STUDIER

Innan en ny produkt kan lanseras pa marknaden maste dess sakerhet och effekt for behand-
ling av patienter med hjartproblem faststallas genom utférande av kliniska studier. Negativa
utfall av framtida studier kan leda till att kliniska studier avbryts eller stalls in eller till att nod-
vandiga myndighetsgodkannanden inte erhalls for att kunna utveckla, tillverka, marknadsfdra
och sdlja Bolagets konstgjorda hjarta.

KONKURRENS
Medicinsk teknik ar ett konkurrensutsatt marknadsomrade som kannetecknas av global
konkurrens, snabb teknisk utveckling och omfattande investeringskrav.

MARKNADSACCEPTANS

Bristande marknadsacceptans skulle kunna ha negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat. Nivan av marknadsacceptans och forsdljningen av det
konstgjorda hjartat beror pa ett antal faktorer, bland annat produktegenskaper, klinisk doku-
mentation och resultat, konkurrerande produkter, distributionskanaler, tillganglighet, pris,
subventionering eller ersattning samt forsaljnings- och marknadsfoéringsinsatser.

BEROENDE AV KOMMERSIALISERING OCH SAMARBETSPARTNERS

For Bolagets framtida resultat och finansiella stallning dr det av vasentlig betydelse att
Bolagets konstgjorda hjarta kan kommersialiseras framgangsrikt. Det finns en risk att
Bolaget inte finner ndgon lamplig samarbetspartner eller att en sddan inte dr beredd att inga
samarbetsavtal pa for Bolaget fordelaktiga villkor eller att samarbetspartners i det fall ett
avtal ingas inte lyckas uppfylla sina dtaganden.

BEROENDE AV NYCKELPERSONER

Realheart ar en liten organisation med ett begransat antal anstallda och konsulter och som
har nara samarbeten med ett antal samarbetspartners. Bolaget ar darfor beroende av ett
antal nyckelpersoner.

RISKER RELATERADE TILL IMMATERIALRATTSLIGT SKYDD

Det finns en risk att de produkter som har utvecklats eller som kommer att utvecklats av
anstdllda eller av Bolaget anlitade konsulter inom ramen for Bolagets verksamhet inte
erhaller erforderligt immaterialrattsligt skydd, innefattande att erforderlig dverforing till
Bolaget fran respektive upphovsman kan visa sig otillracklig, att befintligt immaterialrattsligt
skydd inte kan vidmakthallas och att befintligt immaterialrattsligt skydd visar sig otillrackligt
for att tillvarata Bolagets rattigheter och marknadsposition.

FINANSIERINGSRISK

Bolaget har inte erforderlig langfristig finansiering. Bolaget har i huvudsak varit beroende av
sina aktieagare for sin finansiering. Bolaget har varit, ar alltjamt, och kommer under en over
skadlig tid att vara beroende av kapitaltillskott for att kunna finansiera sina utvecklings-
program.

AKTIENS UTVECKLING
Aktieagande ar alltid forknippat med risk och risktagande. Eftersom Bolagets aktiekurs kan
sjunka dr det inte sakert att en investerare kan fa tillbaka investerat kapital.

BRISTANDE LIKVIDITET | VARDEPAPPRENA

Aktierna i Realheart handlas pa Spotlight Stock Market. Det finns en risk att likviditeten i

aktierna inte kommer att vara tillfredsstallande, vilket innebar att det finns en risk for att
aktierna inte omsatts dagligen och att skillnaden mellan kop- och saljkurs kan vara stor.
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FRAMTIDA UTDELNING

Realheart har historiskt sett inte [amnat utdelning och Bolagets styrelse avser att behdlla
eventuella vinstmedel sa Iange investeringsbehoven dr stora. Sa lange inga utdelningar
lamnas kommer en investerares avkastning endast vara beroende av aktiens framtida
kursutveckling.

FRAMTIDA FORSALINING AV STORRE AKTIEPOSTER SAMT YTTERLIGARE NYEMISSIONER
Betydande forsaljningar som gors av storre aktieagare, liksom en allman marknadsforvantan
om att ytterligare emissioner kommer att genomforas, kan ocksa paverka kursen pd Bolagets
aktie negativt. Dessutom skulle ytterligare foretradesemissioner - liksom foreliggande
nyemission - leda till en utspadning for aktiedgare som inte deltar i en sddan emission genom
att nyttja sina teckningsratter till att teckna nya aktier. Detsamma galler emissioner som
riktas till andra an Bolagets aktiedgare.

TECKNINGSATAGANDEN OCH GARANTIAVTAL

Realheart har erhallit teckningsforbindelser och garantidtaganden fran investerare avseende
Foretradesemissionen. Ataganden gentemot Realheart med anledning av dessa &r inte
sakerstdllda genom pantsattning, forhandsbetalning eller liknande arrangemang, varfor det
finns en risk att de som lamnat forbindelser och garanti inte kommer att kunna infria sina
ataganden. Om hela eller delar av dtagandena inte infrias kan det medfdra att erbjudandet
inte fulltecknas och att Bolaget darfor far in mindre kapital an forvantat, vilket skulle kunna ha
en vasentligt negativ effekt pd Bolagets verksamhet och finansiella stallning.

AVSNITT E — ERBJUDANDE

E.1

E.2a

Emissionsbelopp och
emissionskostnader

Motiv och anvandning
av emissionslikviden

Vid fullteckning av Foretradesemissionen tillfors Bolaget 63,5 SEK fore emissions- och
garantikostnader. Emissionskostnaderna for Foretradesemissionen beraknas uppga till cirka
10,4 MSEK, varav cirka 4,6 MSEK utgors av ersattning for emissionsgarantier. Emissions-
likviden efter avdrag for emissionskostnader berdknas uppga till 53,1 MSEK.

Realheart befinner sig idag i preklinisk fas med kroniska 6verlevnadsforsok pa djur vid
certifierat laboratorium, vilket ar den sista fasen innan forsta kliniska prov pa manniska.
Styrelsen bedémer att Bolagets befintliga rorelsekapital inte ar tillrackligt for att tillgodose
de aktuella behoven under den kommande tolvmanadersperioden, raknat fran dateringen av
detta Prospekt. Underskottet bedéms uppga till cirka 30 MSEK under denna period, om
Bolaget ska ha mgjlighet att genomfora de framatriktade och vardeskapande aktiviteter
som planerats. Bolaget uppskattar att brist pa rorelsekapital, givet fortsatt bedriven verk-
samhet enligt nuvarande plan och utvecklingsstrategi, om Foretradesemissionen inte
genomfors, kommer att uppsta omkring mars 2019. Bolaget har hallit den planerade utveck-
lingsplanen och baserat pa framstegen avseende pre-kliniska studier pa kalvar samt det
initierade arbetet med att optimera pumpdesignen for manniskor genomfor Realheart nu
Foretradesemissionen i syfte att mojliggora genomfdrande av planerade aktiviteter.

LIKVID FRAN AKTIER
Emissionslikviden (cirka 53,1 MSEK forutsatt full teckning — efter avdrag for emissions-
kostnader och ersattning for garantidtagande om totalt cirka 4,6 MSEK) planeras att fordelas
enligt foljande prioritetsordning och omfattning:
1. Produktutveckling: cirka 50 %
2. Prekliniska studier: cirka 19%
= Banktester och blodanalyser: cirka 11%
» Langtidsforsoki djur: cirka 8 %
3. Regulatoriskt arbete: cirka 4 %
Bolagskostnader: cirka 27 %
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E.3

E.4

E.5

Erbjudandets former
och villkor

Intressen och
eventuella
intressekonflikter

Séljare av
vardepapper och
"Lock up —avtal”

Likviditeten beraknas, vid full teckning i emissionen, vara tillracklig for att finansiera rorelse-
kapitalbehovet for verksamheten for den kommande tolvmanadersperioden.

I handelse att Foretradesemissionen inte fulltecknas och i det fall garanterna inte skulle
uppfylla sina dtaganden avser Bolaget att undersoka alternativa finansieringsmajligheter
sasom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med samarbets-
partners alternativt driva verksamheten i lagre takt an beraknat, till dess att ytterligare kapital
kan anskaffas. Bolaget kommer da primart att fokusera pa de aktiviteter som bedéms vara
mest essentiella for Bolagets utveckling. | det fall samtliga alternativa finansieringsmaojlig-
heter misslyckas och i det fall ytterligare rorelsekapital ej gar att uppbringa skulle det kunna
leda till att Bolaget efter en tid tvingas till en rekonstruktion eller till att ans6ka om konkurs.

Foretradesratt: Den som pa avstamningsdagen den 29 november 2018 dr aktiedgare i
Realheart dger foretradesratt att teckna aktier i Foretradesemissionen i relation till tidigare
innehav av aktier.

Tio (10) befintliga aktier ger ratt att teckna tre (3) nya aktier. For en (1) befintlig aktie i Bolaget
erhdlles tre (3) teckningsrdtter. Tio (10) teckningsratter berdttigar till teckning av en (1) ny
aktie.

Aktier som tecknas utan stod av teckningsratter tilldelas i forsta hand personer som aven
tecknat aktier med stod av teckningsratter (oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstam-
ningsdagen), i andra hand andra personer som anmalt sig for teckning av aktier utan stod av
teckningsratter och i tredje hand emissionsgaranten.

Teckningskurs: 15 SEK per Aktie. Courtage utgdr ej.
Teckningsperiod: 3 december — 17 december 2018

Handel med teckningsratter: 3 december — 13 december 2018

Handel med BTA: Fran och med den 3 december 2018 fram till det att

Bolagsverket registrerat aktiekapitalokningen.

Realheart har erhallit teckningsforbindelser fran befintliga aktieagare uppgaende till
sammanlagt 5 084 670 SEK och garantidtaganden fran ett garantikonsortium uppgdende till
sammanlagt 3 999 975 SEK. Vissa styrelseledamdter och ledande befattningshavare har
ekonomiska intressen i form av innehav av aktier i Bolaget.

Redevye ar finansiell radgivare och Hannes Snellman dr legal radgivare i samband med Fore-
tradesemissionen. Redeye har vidare tillhandahallit Bolaget radgivning i samband med
struktureringen och planeringen av Foretradesemissionen och erhdller ersattning for sadan
radgivning. Redeye och dess narstdende har utfort och kan ocksa i framtiden komma att
utfdra olika finansiella radgivningstjanster for Bolaget och dess narstdende, for vilka de har
erhdllit och kan férvantas komma ett erhalla arvoden och andra ersattningar.

Bolaget emitterar endast nya aktier.

Aktiedgaren Gunnar Nihlén har atagit sig att inte utan Bolagets styrelses medgivande sdlja,
overldta, pantsatta eller pd annat satt avyttra sitt nuvarande innehav av aktier i Bolaget.
Atagandet galler fr&n och med att Féretradesemissionen registreras hos Bolagsverket och
upphor tre kalendermanader darefter. Aktiedgarna Azad Najaroch Bilend Najar har ingatt
motsvarande ataganden med skillnaden att de upphdr forst efter sex manader fran det
datum Foretradesemissionen registreras hos Bolagsverket. Atagandena géller inte i handel
se av ett offentligt uppkopserbjudande avseende samtliga aktier i Bolaget, ett erbjudande
fran Bolaget till samtliga aktiedgare om aterkdp av egna aktier jamte vissa andra situationer.
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E.6  Utspadningseffekt Foretradesemissionen kommer, vid fullteckning, medfdra att aktiekapitalet kar med
423 142,50 SEK fran 1 410 475,30 SEK till 1833 617,80 SEK och att antalet aktier 6kar
med 4 231 425 stycken fran 14 104 753 till 18 336 178 stycken aktier, vilket motsvarar en
utspadningseffekt om cirka 23,1 procent av Bolagets aktiekapital och antalet aktier for de
aktiedagare som valjer att inte delta i emissionen.

E.7  Kostnader som Ej tillamplig. Realheart dlagger inte investerare nagra kostnader.
alaggs investerare
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Riskfaktorer

En investering i vardepapper ar forenad med risk. Realhearts verksamhet paverkas, och kan komma

att paverkas, av ett antal faktorer som inte helt kan kontrolleras av Bolaget. Det finns risker som ar

hanforliga till Bolaget och sddana som inte har nagot specifikt samband med Bolaget. Nedan beskrivs

nagra av de riskfaktorer och omstandigheter som kan fa betydelse for Realhearts verksamhet och

framtida utveckling. Riskfaktorerna ar inte rangordnade efter sannolikhet, betydelse eller potentiell

paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat eller finansiella stallning. Beskrivningen av riskfaktorer ar

inte fullstandig utan innehaller endast exempel pa sadana riskfaktorer som en investerare bor beakta

tillsammans med Gvrig information i Prospektet. Foljaktligen skulle ytterligare riskfaktorer som for

narvarande inte ar kanda eller som for tillfallet inte anses vara betydande ocksa kunna paverka Bola-

gets verksamhet, resultat eller finansiella stallning. Vardet pa en investering i Realheart kan komma

att paverkas vasentligt om nagon av de nedan angivna riskfaktorerna forverkligas. Investerare uppma-

nas darfor att gora sin egen bedomning av nedan angivna och andra potentiella riskfaktorers bety-

delse for Realhearts verksamhet och framtida utveckling. Utdver detta avsnitt bor investerare dven

beakta informationen i Prospektet i dess helhet samt genomfora en allman omvarldsbedomning.

BRANSCH- OCH VERKSAMHETSRELATERADE RISKER

Beroende av utvecklingen av det konstgjorda hjartat
Realheart har annu inte genererat ndgra intakter och ar
beroende av ett framgangsrikt utvecklings- och kommer-
sialiseringsarbete rérande ett konstgjort hjarta. Sdledes har
Bolaget dnnu inte slutfort ndgon klinisk utveckling av en
medicinteknisk produkt och har darmed inte heller paborjat
forsaljning eller erhallit intakter fran forsdljning av nagon
godkand produkt. Bolaget har investerat stora resurser

i utvecklingen av det konstgjorda hjartat och ar starkt
beroende av att fa positiva resultat i prekliniska och kliniska
studier bekraftade for att kunna finansiera sin verksamhet.
Bolagets enda produkt krdver saledes fortsatt forskning
och utveckling. Ett bakslag vid utvecklingen i form av till
exempel forseningar, avslag eller oklara eller otillrackliga
resultat fran forst de forestaende prekliniska och darefter

i forlangningen de kliniska studierna eller ny konkurrens
skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Begransade resurser och beroende av korrekt informa-
tionsgivning

Realheart ar ett litet bolag med begransade resurser vad
gdller ledning, personal och kapital. Det finns en risk att
dessa inte rdcker till och att Bolaget drabbas av saval
operativa som finansiella problem, vilket skulle kunna ha
en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Utover operationella, finansiella och forsakringsbara risker
kan risk aven bestd i att ledning, styrelse eller aktiedgare
inte far ratt information for att kunna fatta riktiga beslut i
olika situationer, eller att de inte far information i ratt tid.
Skulle Bolaget inte kontinuerligt kunna sakerstalla kvalite-
ten bade i den interna och externa finansiella rapporteringen
skulle det kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa Bola-
gets verksambhet, finansiella stallning och resultat.

Regelefterlevnad, myndighetsgodkannanden, licenser
och registrering

For att kunna utveckla, tillverka, marknadsfora, salja och
exportera medicinsk teknik kravs olika myndigheters god-
kannanden, licenser eller registreringar, for varje geografisk
marknad dar Realheart vill bedriva verksamhet eller salja
sina produkter. Att erhdlla dessa kan vara bade tidskravande
och kostsamt.

Myndigheter kan gora olika bedémningar exempelvis av
behovet av ytterligare studier eller tolkning av data. Regler
och tolkningar som for narvarande galler kan komma att
andras i framtiden, vilket i sin tur kan komma att paverka
Bolagets majligheter att erhalla relevanta godkdannanden
och licenser. Darutover kan foreskrifter fran tillsynsmyn-
digheter och deras vagledande rad andras eller omtol-
kas, vilket kan paverka de verksamheter som bedrivs av
medicintekniska bolag. Det skulle till exempel kunna avse
krav pa ytterligare prekliniska och kliniska studier, pa saval
fordandrade produktionsmetoder som aterkallelser eller
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atertagande av tillstand, pa okad dokumentation och
begransningar eller revideringar av tillampliga prissatt-
ningsmodeller. Sadana och andra andringar i lagar och
regler for medicintekniska produkter kan medfora 6kade
kostnader och aven ha en vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stdllning och resultat.

Om Bolaget inte skulle lyckas fa nddvandiga eller entydiga
myndighetsgodkannanden, skulle detta kunna leda till en
negativ inverkan pa Bolagets formaga att salja sina pro-
dukter vilket skulle kunna ha negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat. Aven efter
det att en medicinteknisk produkt har godkants ar Real-
heart fortsatt skyldigt att uppfylla vissa tillsynskrav, sasom
sakerhetsrapportering och marknadsforingstillsyn. Vidare
kommer Bolaget vid eventuell tillverkning att vara skyldig
att fortsatt folja de regler som ar tillampliga for de olika
stegen vid tillverkningen, testning, kvalitetskontroll och
dokumentation av berord produkt. For det fall Bolaget eller
dess samarbetspartners, inklusive externa tillverkare, inte
uppfyller dessa efterfoljande krav kan tidigare godkan-
nanden aterkallas. Bolaget kan ocksa bli foremal for andra
sanktioner sdsom avgifter, boter, beslagtagande av produk-
ter, verksamhetsrestriktioner eller, vid allvarligare tillkorta-
kommanden, straffrattsliga pafoljder. Detta skulle kunna
ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Framgdngar i tidiga prekliniska studier kontra resultat i
senare kliniska studier

Resultaten av prekliniska studier pa ett tidigt stadium pa
djur ger en begransad information om produktens fulla
potential. Det finns risk att det i senare faser av produk-
tutvecklingen visar sig att det konstgjorda hjartat inte har
den avsedda effekten eller ger biverkningar i manniska som
inte star i proportion till produktens nytta eller de dtgarder
som sadana biverkningar skulle aktualisera. Prekliniska ach
kliniska studier kan komma att behdva avbrytas eller goras
om pa nytt satt. Om detta skulle ske kan forsaljningsintak-
ter komma att kraftigt forsenas, bli mindre an vantat eller
utebli helt, vilket i sin tur skulle kunna ha en vasentlig nega-
tivinverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stdllning
och resultat.

Kliniska studier

Innan en ny produkt kan lanseras pa marknaden maste
dess sakerhet och effekt for behandling av patienter med
hjartproblem faststdllas genom utférande av kliniska
studier (det vill saga studier pa manniskor) ndgot som
kommer att forutsatta tillsyn, granskning och villkor fran
reglerande myndigheters och andra relevanta instan-
sers sida. Framtida kliniska studier ar en viktig del av den
framtida utvecklingen av det konstgjorda hjartat. Kliniska
studier, inklusive val av patienter, ar noggrant reglerade
via universitetssjukhusens etiska kommittéer. Resultat i

tidigare kliniska studier motsvaras dessutom inte nédvan-
digtvis av motsvarande resultat i framtida studier. Negativa
utfall av framtida studier kan leda till att kliniska studier
avbryts eller stalls in eller till att nodvandiga myndighets-
godkdnnanden inte erhdlls for att kunna utveckla, tillverka,
marknadsfora och salja Bolagets konstgjorda hjarta. | vissa
fall kan utvecklingsprogrammet av produkten behova
utokas med ytterligare saval prekliniska som kliniska
studier for att mojliggora marknadsféringsgodkannande.
Klinisk produktutveckling kan sdledes komma att drabbas
av oférutsedda forseningar, 0kade kostnader, oforutsedda
avbrott och ofdrdelaktiga resultat. Dessa risker skulle i sin
tur kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Produktansvar och forsakring

Bolagets verksamhet ar féremal for olika ansvarsrisker som
ar vanligt forekommande for bolag som bedriver forskning
och utveckling av medicinsk teknik. Dessa innefattar bland
annat risk for produktansvar som kan uppkomma i sam-
band med tillverkning, kliniska studier samt marknads-
foring och forsaljning av produkter, till exempel genom att
forsokspersoner och patienter som deltar i kliniska studier
eller pd annat satt kommer i kontakt med produkten drab-
bas av odnskade biverkningar eller pa annat sdtt skadas.
Ansprak rérande produktansvar skulle kunna ha en vasent-
lig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Det finns en risk att Bolagets forsakringsskydd ar otillrack-
ligt i handelse av ett ansprak pa produktansvar eller nagon
annan typ av ansprak som riktas mot Bolaget. Det finns
dven en risk att Bolaget i framtiden inte kan erhalla eller
uppratthalla ett forsakringsskydd till rimliga villkor. Skador
som inte tacks av forsakringsskyddet skulle kunna ha en
vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finan-
siella stdllning och resultat.

Konkurrens

Medicinsk teknik ar ett konkurrensutsatt marknadsomrade
som kannetecknas av global konkurrens, snabb teknisk
utveckling och omfattande investeringskrav. Realheart
moter kankurrens fran foretag verksamma inom halso- och
sjukvdrdssektorn samt universitet och andra forskningsin-
stitutioner. Det finns ett antal bolag och institutioner i
varlden som ar verksamma inom forskning kring konst-
gjorda hjartan. Vad galler TAH ar de viktigaste Syncardia
(Tucson, AZ) och Carmat (Paris). Det finns ett halvdussin
bolag som utvecklar olika typer av assistldsningar.

Bolagets konkurrenter skulle kunna fa storre ekonomiska
resurser, inklusive forsknings- och utvecklingsorganisatio-
ner. Som en fdljd av detta skulle dessa foretag kunna lagga
storre resurser pa att utfora kliniska studier och erhdlla
marknadsforingstillstand. Det finns en risk att konkurren-
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terna utvecklar liknande produkter eller produkter som
visar sig vara battre an Bolagets vilket skulle kunna ha en
vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finan-
siella stallning och resultat.

Bolag med storre marknadsforingsbudget an Bolagets kan
vidare lyckas marknadsfora ett likvardigt, eller till och med
ett samre konstgjort hjarta, och dnda fa en stérre accep-
tans pa marknaden for en sddan produkt. En sadan konkur-
rerande produkt kan begransa majligheten for Bolaget att
erhdlla intakter, vilket skulle kunna ha en vasentlig negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Marknadsacceptans och beroendet av ersattnings- och/
eller prissystem

Om det konstgjorda hjdrtat eller ddrmed sammanhang-
ande applikation blir godkant kvarstar risken for att den
nationella eller internationella forsdljningen eventuellt inte
uppfyller forvantningarna och att produkten inte blir kom-
mersiellt framgangsrik. Nivan av marknadsacceptans och
forsaljningen av det konstgjorda hjdrtat beror pa ett antal
faktorer, bland annat produktegenskaper, klinisk dokumen-
tation och resultat, konkurrerande produkter, distributions-
kanaler, tillganglighet, pris, subventionering eller ersattning
samt forsaljnings- och marknadsforingsinsatser. Bristande
marknadsacceptans skulle kunna ha negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Det konstgjorda hjartat som Realheart utvecklar ar avsett
att sdljas pa ett stort antal geografiska marknader. En
framgdngsrik kommersialisering av produkten som Bolaget
utvecklar forvantas, helt eller delvis, vara avhangigt ersatt-
ning fran statliga myndigheter och halsovardsprogram,
eller ersattning fran forsakringsbolag och andra privata
utbetalare. Prissattningen av medicinsk teknik kan styras
av myndigheter med ansvar for prissattning. Regeringar
och behoriga myndigheter runt om i varlden utnyttjar olika
slags mekanismer i syfte att kontrollera sjukvardsutgifter,
sasom priskontroll, inrattande av statliga upphandlings-
organ, produktformular (listor pa rekommenderade och till-
I&tna produkter) och konkurrensutsatta anbudsforfaranden.
Ersattningssystem kan ocksa forandras fran tid till annan
och darmed negativt paverka den madjliga ersattningen for
en kommersiell produkt och dess potential. Dessa risker
forknippade med ersattningssystemen var och en for sig
eller sammanlagt skulle kunna ha negativ inverkan pa Bola-
gets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Beroende av kommersialisering och samarbetspartners
For Bolagets framtida resultat och finansiella stallning

ar det av vasentlig betydelse att Bolagets konstgjorda
hjdrta kan kommersialiseras framgangsrikt. En misslyckad
kommersialisering skulle kunna ha en vdsentlig negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat. Det finns en risk att Bolaget inte finner ndgon

lamplig samarbetspartner eller att en sddan inte ar beredd
attingd samarbetsavtal pa for Bolaget fordelaktiga villkor
eller att samarbetspartners i det fall ett avtal ingas inte
lyckas uppfylla sina ataganden. Om samarbetspartners inte
kan identifieras, samarbetsavtal inte kan ingas, eller om
samarbetspartners inte lyckas fora produkten till mark-
naden, finns en risk att forvantade intakter minskar eller
uteblir helt for Bolaget vilket skulle kunna ha en vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stall-
ning och resultat.

Ett alternativ eller komplement till att ingd samarbetsavtal
kan vara att Bolaget fortsatter utveckla och kommersia-
lisera produkten i egen regi pa vissa eller samtliga mark-
nader. Det finns da en risk att processen for att etablera

en egen forsaljningsorganisation eller tillverkning blir bade
mer tids- och kostnadskravande an Bolaget forutsett samt
att forvantad forsdljning helt eller delvis uteblir. Utover bo-
lagsspecifika och geografiska risker kan en etablering och
expansion av en ny forsaljnings- eller tillverkningsorganisa-
tion komma att stalla stora krav pa ledningen samt pa den
operativa och finansiella infrastrukturen. Bolagets befint-
liga kontroll-, styr-, redovisnings- och informationssystem
kan komma att visa sig otillrackliga for en fortsatt tillvaxt
och ytterligare investeringar inom dessa omraden kan bli
nodvandiga. Om Bolaget i detta fall visar sig oformoget att
kontrollera eller tillgodose en kommersialisering i egen regi
pa ett effektivt satt kan detta komma att ha en vdsentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stdll-
ning och resultat.

IT-risker

Bolaget ar beroende av sakra IT-system hos sig och hos
samarbetspartners for att hantera olika data, fran exem-
pelvis kliniska studier, rapporter och finansiella resultat.
Det finns en risk att dessa IT-system utsatts for olika stor-
ningar sdsom dataintrang, skador och datavirus. Sadana
stérningar skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Beroende av nyckelpersoner

Realheart ar en liten organisation med ett begrdansat antal
anstallda och konsulter och som har nara samarbeten med
ett antal samarbetspartners. Bolaget ar darfor beroende
av ett antal nyckelpersoner. Det finns en risk att Bolagets
verksamhet paverkas negativt av forandringar i organi-
sationen. | denna riskfaktor ingar dven det beroende av
nyckelpersoner som galler for Bolagets samarbetspartners
och underleverantorer.

Bolagets framtida utveckling beror delvis pa formagan att
attrahera och behalla kvalificerad ledning och persanal for
produktutveckling, projektledning och marknadsforing. Det
finns en risk att Bolaget inte i alla situationer kan finna,
rekrytera eller behdlla personer med nddvandig kompetens
for Bolagets befintliga eller framtida verksamhet.
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Forluster av nyckelpersoner, liksom framtida misslyckan-
den att rekrytera personer med nodvandig kompetens kan
ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Risker relaterade till immaterialrattsligt skydd

Bolagets immateriella rattigheter skyddas framst genom
patent, upphovsrattsligt skydd, lagstiftning till skydd for
foretagshemligheter och/eller avtal. Om de produkter

som har utvecklats eller som kommer att utvecklats av
anstallda eller av Bolaget anlitade konsulter inom ramen
for Bolagets verksamhet inte erhaller erforderligt immate-
rialrattsligt skydd, innefattande att erforderlig dverforing
till Bolaget fran respektive upphovsman skulle visa sig otill-
racklig, eller om befintligt immaterialrattsligt skydd inte kan
vidmakthallas eller om befintligt immaterialrattsligt skydd
visar sig otillrackligt for att tillvarata Bolagets rattigheter
och marknadsposition, kan det ha en vasentlig negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Det finns risk att Realhearts Idsningar med tiden kan
komma att efterliknas av konkurrenter, vilket skulle kunna
paverka Bolagets intakter negativt. Andra bolag inom
sektorn skulle ocksad kunna tankas ha immateriella rattig-
heter pd vilka Bolagets verksamhet skulle kunna havdas
inkrakta. Forsvar av Bolagets rattigheter eller ersattning till
tredje part for intrang i och/eller anvandning av tredje parts
immateriella rattigheter kan innebara minskade intakter
eller 6kade kostnader till dess att dvertradelsen beivrats,
licensavgifter betalats eller tillatelse erhallits att nyttja
tredje parts immateriella rattigheter, vilket skulle kunna

ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Patent beviljas endast for en begransad tidsperiod och kan
dessutom komma att bli féremal for invandnings- och/
eller ogiltighetsprocesser. Efter att patenttiden har 16pt ut
kan bolagets produkter fritt komma att kommersialiseras
av tredje part — sdvida det ej da foreligger annat alltjamt
foreliggande skydd i t.ex. form av foretagshemligheter eller
liknande i samband med produktion av desamma eller
dylikt - detta kan i sa fall dd komma att ha en vasentlig ne-
gativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stdllning
och resultat.

De immateriella rattigheter som sarskiljer Realhearts
produkt fran andra, utgors till stor del av know-how och
affarshemligheter, inklusive information relaterad till inno-
vationer for vilka patentansokningar annu inte lamnats in.
Det finns en risk for att sddan information avslojas for ut-
omstaende eller anvands av tidigare anstallda eller anlitade
konsulter i verksamhet som konkurrerar med Bolagets. Det
finns vidare en risk for att know-how motsvarande Real-
hearts utvecklas sjalvstandigt av tredje part och anvands

i konkurrerande verksamheter. Sammantaget eller enskilt
skulle dessa risker kunna ha en vasentlig negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Tvister och rattsliga forfaranden

Realheart kan frdn tid till annan vara inblandad i rattsliga
och administrativa forfaranden som ror dess verksamhet,
inklusive efterlevnaden av lagar, produktansvar och lagar
som reglerar otillbdrliga affarsmetoder, milj, skatt, halsa
och sakerhet, samt avtalstolkning och immateriella rattig-
heter. Om Realheart doms eller anses ansvarig i sadana
rattsliga eller administrativa forfaranden kan Bolaget bli
foremal for betydande boter, straff, aterbetalningar eller
andra skadestand. Sadana rdttsliga och administrativa for-
faranden kan visa sig vara tidskravande, stora den normala
verksamheten och leda till betydande kostnader och kan
darmed ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verk-
samhet, finansiella stallning och resultat. Aven motsvaran-
de tvister, ansprak, utredningar och rattsliga forfaranden
hos samarbetspartners skulle kunna ha en vasentlig nega-
tiv inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stdllning
och resultat.

Allmant om skatterelaterade risker

Realhearts verksamhet bedrivs i enlighet med Bolagets
uppfattning och tolkning av relevant skattelagstiftning,
skatteavtal samt andra tillampliga regler. Det finns en risk
att Bolagets tolkning av tillampliga lagar, bestammelser
eller av berorda myndigheters tolkning av dessa eller av ad-
ministrativ praxis ar felaktig, eller att sddana regler andras
till Bolagets nackdel. Bolaget kan bli féremal for skatte-
revision, Skatteverkets omprovningsbeslut eller andrad
lagstiftning som kan medfdra att Bolagets skattesituation
forsamras. Detta kan i sin tur ha en vasentlig negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Skattemassigt underskott

Realheart har ett redovisat ackumulerat underskott per
den 31 december 2017 om cirka 21,4 MSEK. De ackumu-
lerade underskotten kan i framtiden reducera eventuella
skattepliktiga vinster som Bolaget gor och pa sa vis minska
den bolagsskatt som skulle uppsta for eventuella framtida
vinster. Skattelagstiftningen innehdller vissa sparregler
som aktualiseras vid dgarforandringar samt vid ackord i
bolag med skattemassiga underskott och innebar en risk
for att befintligt underskott inte till fullo kan utnyttjas efter
sadan dgarforandring. Bolagets majlighet att i framtiden
nyttja det ackumulerade underskottet avgors bland annat
av framtida agarfordndringar i Bolaget, vilket Bolaget inte
har nagon kontroll dver. Om underskottsavdragen inte kan
anvandas for att reducera framtida vinster betyder det att
Bolagets skattekostnader blir hogre.
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Finansieringsrisk

Bolaget har inte erforderlig [angfristig finansiering. Bolaget
har i huvudsak varit beroende av sina aktiedgare for sin fi-
nansiering. Bolaget har varit, ar alltjamt, och kommer under
en overskadlig tid att vara beroende av kapitaltillskott for
att kunna finansiera sina utvecklingsprogram. Om Bolaget
inte kan anskaffa tillrackligt kapital kan Bolagets formaga
att utveckla det konstgjorda hjartat begransas, vilket skulle
kunna ha en vdsentlig negativ inverkan pa Bolagets verk-
sambhet, finansiella stallning och resultat. Bolaget kommer
att behova soka ytterligare extern finansiering for att kunna
fortsdtta sin verksamhet. Det finns en risk att nytt kapital
inte kan erhallas nar det behovs eller pa tillfredstallande
villkor eller att anskaffat kapital inte ar tillrackligt for att
finansiera verksamheten i enlighet med faststallda utveck-
lingsplaner och mal. Detta skulle kunna leda till att Bolaget
tvingas begransa sin utveckling eller ytterst upphora med
sin verksamhet.

Finansiell utveckling

Det finns ett flertal omraden, som beskrivs i detta och
andra avsnitt i detta Prospekt, vars framtida utveckling

kan visa sig bli kallor till forseningar, kostnadsokningar eller
andra negativa effekter pa Bolagets resultat och ekono-
miska stallning. Darfor ar eventuella finansiella uppskatt-
ningar och scenarier i detta Prospekt forknippade med en
hog grad av risk. De grundar sig pa aktuella forvantningar,
framtidsutsikter och planer avseende branschens framtida,
och darmed Bolagets, resultat, men omfattar risker och
osakerhetsfaktorer som skulle kunna leda till att de faktis-
ka resultaten skiljer sig vasentligt fran dem som ingar i den
framatblickande informationen. | enlighet med detta bor
inte lasaren hysa otillborlig tilltro till sddan information.

Valutafluktuationer

En del av Realhearts kostnader uppstar i utlandsk valuta.
Hojda valutakurser pa amerikanska dollar, euro eller andra
utlandska valutor kan ha en vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets resultat och finansiella stallning.

RISKER RELATERADE TILL AKTIEN OCH ERBJUDANDET

Fluktuationer i kursen for bolagets aktier

En investering i vardepapper ar alltid forknippad med risk
och risktagande. Eftersom en investering i vardepapper
bade kan komma att stiga och sjunka i varde finns det en
risk att investerare inte kommer att fa tillbaka investerat
kapital. Kursen pa Bolagets aktier, BTA och teckningsratter
paverkas bland annat av Bolagets verksamhet, rérelse-
resultat, framtidsutsikter, analytikers och investerares
forvantningar samt av uppfattningar pa aktiemarknaden.
Vlidare ar aktiekursen beroende av flera faktorer som Real-
heart inte kan paverka. Sddana faktorer kan vara bland an-
nat det ekonomiska klimatet i allmanhet, marknadsrantor,
kapitalfloden, politisk osakerhet eller marknadsbeteenden
samt ovriga riskfaktorer som beskrivs i Prospektet. Aktie-
marknaden kan dven fran tid till annan uppvisa betydande
fluktuationer avseende pris och volym som inte behover
vara relaterade till Bolagets verksamhet eller framtidsut-
sikter. Aven om Bolagets verksamhet skulle komma att
utvecklas positivt kan en investerare gora en kapitalforlust
vid avyttring av aktier.

Bristande likviditet i virdepapprena

Aktierna i Realheart handlas pa Spotlight Stock Market. Det
finns en risk att likviditeten i aktierna inte kommer att vara
tillfredsstallande, vilket innebar att det finns en risk for att
aktierna inte omsatts dagligen och att skillnaden mellan
kop- och sdljkurs kan vara stor. Om likviditeten ar begran-
sad kan detta medfdra svarigheter for innehavare av aktier
att forandra sitt innehav.

Bade teckningsratter och BTA som, efter erlagd betalning,
bokas in pa VP-konto tillhdrande dem som tecknat aktier
kommer att vara foremal for tidsbegransad handel pa
Spotlight Stock Market. Handeln i dessa instrument kan
komma att vara begransad, vilket kan medfora problem for
enskilda innehavare att avyttra sina teckningsratter och/
eller BTA. En begransad likviditet kan komma att forstarka
fluktuationerna i marknadspriset for teckningsratter och/
eller BTA. Prisbilden for dessa instrument kan darmed vara
inkorrekt eller missvisande.

Aktiedgare som inte utnyttjar sina teckningsratter

Den som pd avstdmningsdagen ar registrerad som aktie-
dgare i Bolaget erhdller teckningsratter i relation till sitt
befintliga innehav av aktier i Bolaget. Teckningsratterna
forvantas ha ett ekonomiskt varde. For det fall aktieaga-
re vdljer att inte utnyttja eller salja sina teckningsratter i
enlighet med avsnittet "Villkor och anvisningar” kommer
teckningsratterna att forfalla och bli vardelosa utan ratt till
ersattning for innehavaren. Foljaktligen kommer sadana
aktieagares proportionella agande och rostratt i Bolaget
att minska och den andel dennes aktier representerar av
det totala antalet aktier i Bolaget att minska i motsvarande
grad. Aven om aktiedgare viljer att silja sina outnyttjade
teckningsratter, eller om dessa teckningsratter sdljs pa
aktiedgarens vagnar, finns en risk att den ersattning aktie-
agaren erhdller for teckningsratterna inte motsvarar den
ekonomiska utspadningen i aktiedgarens agande i Real-
heart efter det att Foretrddesemissionen genomfarts.
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Framtida utdelning

Realheart har hittills inte Iamnat nagon utdelning till aktie-
agarna. Eventuell framtida utdelning ar beroende av flerta-
let faktorer sdsom exempelvis resultatutveckling, finansiell
stallning, kassafloden, rorelsekapitalbehov och Bolagets
investeringsbehov. Det finns en risk att Bolaget inte kom-
mer att kunna lamna nagon utdelning till aktiedgarna. For
det fall ingen utdelning Idmnas kommer en investerares av-
kastning enbart vara beroende av aktiekursens utveckling.

Aktieforsaljning fran befintliga aktiedgare samt
nyemissioner

Betydande forsaljning av aktier som genomfors av storre
aktiedgare, liksom en allman marknadsforvantan om att
ytterligare emissioner kommer att genomforas kan paverka
Bolagets Aktie negativt. Dessutom skulle ytterligare fore-
tradesemissioner av aktier — liksom Foretradesemissio-
nen — leda till en utspadning av agandet for de aktiedgare
som inte deltar i sddan emission eller valjer att inte utéva
sin ratt att teckna aktier. Detsamma galler om emissionen
riktas till andra an Bolagets aktieagare.

Marknadsplats

Realhearts aktie handlas pa Spotlight Stock Market.
Spotlight Stock Market &r en handelsplattform (dven kallad
MTF). Spotlight Stock Market har inte samma juridiska
status som en reglerad marknad. Bolag vars aktier handlas
pa Spotlight Stock Market dr inte skyldiga att folja samma
regler som bolag vars aktier handlas pa en reglerad mark-
nad, utan ett mindre omfattande regelverk anpassat till
foretradesvis mindre bolag och tillvaxtbolag. En placering

i ett bolag vars aktier handlas pa Spotlight Stock Market
kan darfor vara mer riskfylld an en placering i ett bolag vars
aktier handlas pa en reglerad marknad.

Ej sakerstallda teckningsforbindelser och
garantidataganden

Teckningsforbindelse fran befintliga aktiedgare har lamnats
motsvarande cirka 8 procent av Erbjudandet och garantier
har ingdtts motsvarande cirka 80 procent av Erbjudandet,
vilket totalt motsvarar 88 procent av Foretradesemis-
sionen. Dessa forbindelser ar inte sdkerstallda genom
pantsattning, sparrmedel eller liknande arrangemang, vilket
innebar en risk att ndgon eller ndgra av dessa investerare
inte kan uppfylla sina respektive ataganden. Om hela eller
delar av atagandena inte infrias kan det medfora att Fore-
tradesemissionen inte fulltecknas och att Bolaget darfor
far in mindre kapital an forvantat, vilket skulle kunna ha

en vasentligt negativ effekt pa Bolagets verksamhet ach
finansiella stallning.

Aktiedgare i usa eller andra jurisdiktioner utanfor sverige
kommer eventuellt inte kunna delta i nyemissionen eller i
eventuella framtida emissioner

| Foretradesemissionen, eller om Bolaget i framtiden emit-
terar nya aktier med foretradesratt for Bolagets aktieagare,
kan aktiedgare i vissa lander vara underkastade restrik-
tioner som forhindrar dem fran att delta i emissionen eller
som pd annat satt forsvarar eller begransar deltagandet.

Exempelvis kan aktieagare i USA vara forhindrade att utova
sdadan foretradesrdtt om inget undantag fran registrerings-
kraven enligt Securities Act ar tillampligt. Aktiedgare i andra
jurisdiktioner utanfor Sverige kan ocksa paverkas pa mot-
svarande satt. Bolaget ar inte skyldigt, varken i samband
med nyemissionen eller vid eventuella framtida emissioner,
att ansoka om registrering enligt Securities Act eller att
ansoka om liknande godkannande enligt lagstiftningen i
nagot land utanfor Sverige betraffande teckningsratter och
aktier.

Det kan vidare visa sig opraktiskt eller kostsamt att gora
det. | den utstrackning som aktieagare i andra jurisdiktioner
an Sverige inte kan teckna nya aktier i eventuella nyemis-
sioner kommer deras proportionella agande i Bolaget att
minska.

Valutakursdifferenser kan medfora vasentligt nega-

tiv inverkan pa vardet av aktieinnehav eller pa lamnad
vinstutdelning

Bolagets aktie ar endast denominerad i svenska kronor
och eventuell utdelning kommer att betalas i kronor. Detta
kan fa en negativ effekt pa vardet pa utlandska aktieaga-
res innehav och utdelningar nar dessas varde omvandlas
till andra valutor an den svenska och den svenska valutan
minskar i varde gentemot de andra aktuella valutorna.
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Inbjudan till teckning av aktier i Realheart

| syfte att sakerstadlla Realhearts fortsatta utveckling beslutade styrelsen i Realheart den

22 november 2018, med stod av bemyndigande givet pd arsstamman den 24 maj 2018, att

oka Bolagets aktiekapital med genom nyemission av aktier med foretradesratt for Bolagets

befintliga aktiedagare.

Aktieagarna i Realheart inbjuds harmed, i enlighet med
villkoren i detta Prospekt, att med foretradesratt teckna
aktier i Realheart till 15 SEK per Aktie. Aktieagarna kommer
att ha foretradesratt att teckna aktier i forhallande till det
antal aktier de ager pa avstamningsdagen den 29 novem-
ber 2018. Tio (10) befintliga aktier ger ratt att teckna tre (3)
nya aktier. For en (1) befintlig aktie i Bolaget erhdlles tre (3)
teckningsratter. Tio (10) teckningsratter berattigar till teck-
ning av en (1) ny aktie. Teckningsperioden kommer att I6pa
fran och med den 3 december 2018 till och med den 17
december 2018 eller ett senare datum beslutat av styrel-
sen for Realheart. De nya aktierna medfor samma ratt som
de befintliga aktierna i Bolaget. Genom Foretradesemissio-
nen kan Bolagets aktiekapital oka med hogst 423 142,50
SEK fran 1 410 475,30 SEK till hogst 1 833 617,80 SEK och
antalet aktier i Bolaget med hogst 4 231 425 stycken fran
14 104 753 till 18 336 178 stycken aktier.

For befintliga aktieagare som inte deltar i Foretradesemis-
sionen uppkommer en utspadningseffekt, vid full teckning
i Foretrddesemissionen om totalt cirka 23,1 procent.
Aktieagare har majlighet att salja sina teckningsratter

for att erhalla kompensation for utspadningen, se vidare
avsnittet "Villkor och anvisningar”.

Emissionsvolym

Vid fullteckning av Foretradesemissionen kommer Bolaget
att tillforas cirka 63,5 MSEK fore avdrag for transaktions-
och garantikostnader, vilka beraknas uppga till cirka

10,4 MSEK, varav 4,6 MSEK avser garantikostnader.
Nettolikviden uppgar sdledes till cirka 53,1 MSEK efter
avdrag for emissionskostnader.

Teckningsforbindelser och garantidtaganden

Bolaget har erhdllit skriftliga teckningsforbindelser om cirka
5 MSEK motsvarande cirka 8 procent av Erbjudandet, och
garantidtaganden om cirka 51 MSEK motsvarande cirka

80 procent av Erbjudandet, vilket motsvarar sammanlagt
cirka 80 procent av den totala emissionsvolymen. Varken
teckningsforbindelser eller garantidtaganden ar sakerstdllda
genom bankgaranti, sparrmedel eller pantsattning eller
liknande arrangemang. FOr mer information, se avsnittet
"Legala fragor och Ovrig information” i detta Prospekt.

Vasterds den 28 november 2018
Scandinavian Real Heart AB (publ)
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Scandinavian Real Heart utvecklar en typ av hjartpump som benamns TAH (total artificial

heart) — ett totalt artificiellt hjarta. Primart ska hjartat hjalpa patienter med avancerad hjart-

svikt som behdver en transplantation for att overleva. Produkten Realheart TAH imiterar

kroppens naturliga cirkulation och hjartats konstruktion, och forvantas ge patienten okad

rorlighet och hogre livskvalitet jamfort med dagens losningar.

Realheart har i prekliniska tester bevisat att hjartpumpen:

levererar fysiologiskt blodtryck, syresattning och blodflode,

snabbt och sakert ansluts till kroppens karl via den nya patenterade kopplingsplattan,

kan halla forsoksdjuret vid liv efter att hjartlungmaskin och respirator bortkopplas,

passar in i manniskokroppen.

Realheart TAH skiljer sig fran andra konkurrerande pro-
dukter genom sin patenterade fyra-kammarskonstruktion.
Detta innebar att hjartpumpen kan leverera en naturlig puls
och flode, nagot som tros leda till farre biverkningar jamfort
med dagens hjartpumpar. Realheart TAH systemet med
batteribalte och styrenhet dr ocksa mer anvandarvanligt for
patienten an dagens Igsningar genom att det ar ljudldst och
latt att bara.

Den principiella konstruktionen anses vara fardigutvecklad.
For att ytterligare verifiera konstruktionen och funktionen
behdvs langtidsforsok i djur. Dessa utfors vanligtvis i kalvar
och darfor behdvdes en ny modell utvecklas. Bolaget har
sedan emissionen 2017:

Designat och utvecklat modell v11C for kalvar

Lyckats att styra hjartpumpen med dess egen-
utvecklade kontrollenhet och mjukvara i djurforsok
Designat och patenterat nya kopplingsplattor for enkel
och tat anslutning till kroppens karl

Utvecklat en ny operationsmetod for implantering av
hjartpumpen

Designat om hjartpumpens avluftning for att minimera
risken for luftembolier under operationen

Bekrdftat att hjdrtpumpen passar i manniskokroppen
via datorsimulerade implantationer och anatomi-
studier.

Fasen for langtidsforsok inleddes i april-sep 2018 med en
serie forberedande akuta forsok pa laboratorium i Belgien
for att utvardera den nya modellen v11C. Kommande ut-
vecklingssteg ar att fortsatta med langtidsforsok, forbere-
da och optimera hjartpumpen infor fortsatta langtidsforsok
pa djur och darefter kliniska studier pa patienter. Bolaget
planerar att ta fram en ny modell, v11H (V11 Human), med
forbattrad konstruktion och hallbarhet i biokampatibla
material. Vidare planeras banktester for att profilera hall-
barheten och prestandan for att strategiskt ga vidare mot
kliniska forsok i manniska. For att fa slutgiltigt CE-certifikat
for en hogriskprodukt (klass 3 medicinteknisk produkt) for
kliniskt bruk pa patienter kravs kliniska forsok i patienter
med goda resultat. Bolaget arbetar kontinuerligt med att
skapa en bred patentportfolj samt identifiera andra madjliga
produkter i ndrliggande omrade.

For att sammanfatta ar de konkreta milstolpar som ska nds

genom denna finansiering foljande:

= Fardigutveckla version vllH av hjartpumpen med fast-
stalld material specifikation i fullt biokompatibla
material pa de delar av hjartpumpen som kommer
i kontakt med kroppens vavnad och blod

» Testad i banktester, datorsimulering av flode, hybrid-
simulator, och blodanalys

» Langtidstestad i djuri ett certifierat laboratorium
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Styrelsen bedomer att Bolagets befintliga rorelsekapital
inte ar tillrackligt for att tillgodose de aktuella behoven
under den kommande tolvmanadersperioden, raknat fran
dateringen av detta Prospekt. Underskottet bedoms uppga
till cirka 30 MSEK under denna period, om Bolaget ska ha
majlighet att genomfora de framatriktade och vardeska-
pande aktiviteter som planerats. Bolaget uppskattar att
brist pa rorelsekapital, givet fortsatt bedriven verksamhet
enligt nuvarande plan och utvecklingsstrategi, om Fore-
tradesemissionen inte genomfadrs, kommer att uppsta
omkring mars 2019. Bolaget har hittills hallit faststalld
utvecklingsplan. Baserat pa framstegen avseende
genomforda akuta prekliniska studier pa kalvar samt de
anatomiska anpassningsstudierna pa manniskor genomfor
Realheart nu Foretradesemissionen i syfte att finansiera
vidare produktutveckling och arbete mot framgangsrika
prekliniska resultat.

ANVANDNING AV LIKVID

Emissionslikviden (cirka 53,1 MSEK forutsatt full teckning
— efter avdrag for emissionskostnader och ersattning for
garantidtagande om totalt cirka 4,6 MSEK) planeras att
fordelas enligt foljande prioritetsordning och omfattning:

. Produktutveckling: cirka 50 %
2. Prekliniska studier: cirka 19%
. Banktester och blodanalyser: cirka 11%
. Langtidsforsok i djur: cirka 8 %
3. Regulatoriskt arbete: cirka 4 %
Bolagskostnader: cirka 27 %

Likviditeten beraknas, vid full teckning i emissionen, vara
tillracklig for att finansiera rorelsekapitalbehovet for verk-
samheten under den kommande tolvmanadersperioden.

Om Foretradesemissionen inte fulltecknas och i det fall
en eller flera garanter inte skulle uppfylla sina dtaganden i
sadan grad att rorelsekapitalbehovet tacks kammer

Bolaget att undersoka alternativa finansieringsmajligheter
sasom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansie-
ring tillsammans med samarbetspartners alternativt driva
verksamheten i lagre takt an beraknat, till dess att ytter-
ligare kapital kan anskaffas. Bolaget kommer da primart
fokusera pa de aktiviteter som beddms vara mest essen-
tiella for Bolagets utveckling. | det fall samtliga alternativa
finansieringsmaojligheter misslyckas och i det fall ytterligare
rorelsekapital ej gar att uppbringa skulle det kunna leda till
att Bolaget tvingas till en rekonstruktion eller till att ansoka
om konkurs.

FRAMTIDA KAPITALBEHOV

Anvandningen av kapitalet fran Foretradesemissionen
samt Bolagets framtida kapitalbehov kan bland annat
komma att paverkas av resultat fran pagaende prekliniska
studier samt produktutvecklingen mot ett artificiellt hjarta
till manniska som skulle kunna krava ytterligare utredning.
Detta kan medfdra savdl merkostnader som forseningar
och kapitalbehovet kan aven paverkas av eventuella
framtida strategiska beslut.

Om tillfalle ges kan Bolaget komma att soka andra vagar

till finansiering, exempelvis genom att ansoka om offentliga
anslag fran nationella eller internationella institutioner eller
myndigheter. Om detta lyckas kan bade Bolagets tillvaxt
accelereras samt behovet av ytterligare kapital vid en given
tidpunkt minska.

I ovrigt hanvisas till redogorelsen i Prospektet, vilket har
upprattats av styrelsen i Realheart med anledning av
foreliggande Foretradesemission. Styrelsen i Realheart ar
ansvarig for innehallet i Prospektet. Styrelsen i Realheart
forsakrar harmed att den har vidtagit alla rimliga forsiktig-
hetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i Prospek-
tet, sdvitt styrelsen kanner till, bverensstammer med de
faktiska forhdllandena och att ingenting ar utelamnat som
skulle kunna paverka dess innebord.

Vasterds den 28 november 2018
Scandinavian Real Heart AB (publ)
Styrelsen
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VD har ordet

Vi lever i dynamiska tider med stora framgdangar inom sjukvarden. /i har hittat satt att

bota ett storre antal sjukdomar an nagonsin tidigare. Fler och fler manniskor overlever till

exempel cancer. Men tyvarr finns det ett medicinskt omrade dar utvecklingen inte har

lyckats: fortfarande avlider lika manga manniskor i hjartsjukdomar som tidigare. Bara

hjartsvikt dodar varje ar lika manga manniskor som alla cancersjukdomar tillsammans.

Vi vill géra allt som stdr i var makt for att radda livet pa
dessa hjartsjuka manniskor. Enda sattet att skapa ett
vardigt liv for ndgon med avancerad hjartsvikt ar att byta ut
hjartat. Problemet ar inte sjalva operationen utan bristen
pa donatorer. Det finns alltsa inte tillrackligt med hjartan att
transplantera. Varje ar rdddas bara 7 000 hjartsviktsjuka
manniskor med hjalp av en transplantation globalt, men
behovet ar [angt storre; i USA dor cirka 75 000 patienter
varje ar pa grund av hjartsvikt.

Som lakare har jag genom dren kommit i kontakt med
manga hjdrtsjuka madnniskor och kant deras smarta och
oro. Det har gjort stort intryck p& mig. Ar 2000 borjade jag
darfor utveckla ett artificiellt hjarta som efterliknar det
manskliga hjartats alla funktioner, och darmed kunna erbju-
da ett alternativ till organtransplantation.

"\/ar vision dr att ingen
manniska ska behova do
pa grund av hjartsvikt!

Vi har i samarbete med ingenjorer och hjartlakare tagit
fram ett artificiellt hjarta som fdljer det biologiska hjartats
princip med tva formak och tva kammare vilka ger samma
flode, tryck och styrning som det naturliga hjartat.

Hittills har utvecklingen av vart artificiella hjarta gatt enligt
plan och samtliga utvecklingsmal har uppnatts pa utsatt
tid. Att ta fram ett artificiellt hjarta som har samma funk-
tionalitet som ett biologiskt hjarta, ar tillrackligt litet for att
fa plats i brostet samt ar energisnalt och tyst var for nagra
ar sedan en drom. Genom hart arbete ar nu drémmen verk-
lighet. Vart system innehdller idag hjartpump, drivsystem
och batteribalte och ar skapat for att kunna anpassas efter
individens egna behov. Fasen av langtidsforsok inleddes
med en serie akuta dverlevnadsforsok pa djur. Nu fortsat-
ter vi med langtidsforsok pa djur innan kliniska studier pa
patienter kan paborjas.

Scandinavian Real Heart har attraherat ledande hjart-
kirurger, forskare, ingenjorer och andra hogkompetenta
individer. Jag jobbar idag med ett utomordentligt team
under ledning av en stark styrelse. Tack vare den hoga
kompetensen pa alla nivaer i foretaget ar forutsattningarna
att nd vara mal mycket goda. Den kapitaliseringsrunda som
harmed genomfdrs kommer att ta oss allt narmare foreta-
gets vision: att ingen ska do i hjartsvikt pa grund av brist pa
hjartdonatorer.

\Valkommen att investera i varldens forsta artificiella fyr-
kammarhjarta som efterliknar det manskliga hjartats alla
funktioner; svensk hdogteknologi som raddar liv.

Azad Najar
\erkstallande direktor
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Villkor och anvisningar

Foretradesratt till teckning

Den som pd avstamningsdagen den 29 november 2018 ar
aktiedgare i Scandinavian Real Heart AB ager foretrades-
ratt att teckna aktier i Scandinavian Real Heart AB utifran
befintligt aktieinnehav i Bolaget.

Teckningsrétter (TR)

Aktiedgare i Scandinavian Real Heart AB erhaller for varje
befintlig aktie tre (3) teckningsratter. Det kravs tio (10)
teckningsratter for att teckna en (1) ny aktie.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 15,00 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB, (VPC) for ratt
till deltagande i emissionen ar den 29 november 2018. Sis-
ta dag for handel i Scandinavian Real Heart AB:s aktie med
ratt till deltagande i emissionen ar den 27 november 2018.
Forsta dag for handel i Scandinavian Real Heart AB:s aktie
utan ratt till deltagande i emissionen ar den 28 november
2018.

Teckningstid

Teckning av nya aktier ska ske under tiden fran och med
den 3 december 2018 till och med den 17 december 2018.
Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsrat-
ter ogiltiga och forlorar darefter sitt varde. Efter tecknings-
tiden kommer outnyttjade teckningsratter, utan avisering
fran Euroclear (VPC), att bokas bort fran aktiedgarnas
\/P-konton.

Handel med teckningsrétter (TR)

Handel med teckningsratter kommer att ske pa Spotlight
Stock Market under perioden fran och med den 3 december
2018 till och med den 13 december 2018. Vardepapper-
sinstitut med erforderliga tillstand handlagger formedling
av kop och forsdljning av teckningsratter. Den som onskar
kopa eller salja teckningsratter ska darfor vanda sig till

sin bank eller fondkommissionar. Teckningsratter som gj
utnyttjas for teckning i foretradesemissionen maste saljas
senast den 13 december 2018 eller anvandas for teckning
av aktier senast den 17 december 2018 for att inte bli
ogiltiga och forlora sitt varde.

Emissionsredovisning och
anmalningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare
De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa ovan
namnda avstamningsdag ar registrerade i, den av Euroc-

lear Sweden (VPC) for Bolagets rakning forda, aktieboken,
erhdller fortryckt emissionsredovisning med (VPC), sarskild
anmalningssedel 1 och 2, informationsbroschyr och VD-
brev. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar
bland annat erhallna teckningsratter. Den som ar upptagen
i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda forteckning
over panthavare med flera, erhdller inte nagon emis-
sionsredovisning utan underrattas separat. VP-avi som
redovisar registreringen av teckningsrdtter pa aktiedgares
\/P-konto utsandes ej.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktieagare vars innehav av aktier i Scandinavian Real Heart
AB ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare
erhdller informationsbroschyr och VD-brev. Teckning och
betalning, med respektive utan foretradesratt, ska ske i
enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning med stod av foretradesratt ska ske genom
samtidig kontant betalning senast den 17 december 2018.
Teckning genom betalning ska goras antingen med den,
med emissionsredovisningen utsanda, fortryckta inbetal-
ningsavin eller med den inbetalningsavi som dr fogad till
den sarskilda anmalningssedeln 1 enligt foljande alternativ:

1) Fortryckt inbetalningsavi

I de fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teck-
ningsratter utnyttjas for teckning ska endast den utsanda
fortryckta inbetalningsavin anvdandas som underlag for
teckning genom kontant betalning. Sarskild anmalnings-
sedel 1 ska da ej anvandas. Observera att anmadlan om
teckning ar bindande.

2) Sarskild anmalningssedel 1

| de fall teckningsratter forvarvas eller avyttras, eller ett
annat antal teckningsratter an vad som framgdr av den
fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning,
ska den sarskilda anmalningssedeln anvandas som under-
lag for teckning genom kontant betalning. Aktiedgaren ska
pa sarskild anmalningssedel 1 uppge det antal aktier som
denne tecknar sig for och pa bifogade inbetalningsavin fylla
i det belopp som ska betalas. Betalning sker sdledes genom
utnyttjande av inbetalningsavin. Ofullstandig eller felaktigt
ifylld anmdlningssedel kan komma att lamnas utan avse-
ende. Observera att anmalan om teckning ar bindande.

Sdrskild anmalningssedel 1 kan erhallas fran Aktieinvest FK
AB pa nedanstaende telefonnummer. Ifylld anmalningsse-
del ska i samband med betalning skickas eller [amnas pa
nedanstdende adress och vara Aktieinvest FK AB tillhanda
senast klockan 17.00 den 17 december 2018. Det dr en-
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dast tilldtet att insanda en (1) sarskild anmalningssedel 1.

| det fall fler an en anmalningssedel insandes kommer en-
bart den sist erhalina att beaktas. Ovriga anmélningssedlar
kommer sdledes att ldmnas utan avseende. Observera att
anmalan om teckning ar bindande.

Aktieinvest FK AB

Emittentservice

113 89 STOCKHOLM

Telefon: 08-5065 1795

E-post: emittentservice@aktieinvest.se

Teckning utan stod av foretradesratt

Teckning av aktier utan stod av foretrade ska ske under
samma period som teckning av aktier med foretrades-

rdtt, det vill saga fran och med den 3 december 2018 till
och med 17 december 2018. Anmalan om teckning utan
foretradesratt genom att Sarskild anmadlningssedel 2 ifylls,
undertecknas och skickas till Aktieinvest FK AB pd adress
enligt ovan eller till forvaltaren. Nagon betalning ska ej ske

i samband med anmalan om teckning av aktier utan fore-
tradesrdtt, utan sker i enlighet med vad som anges nedan.
Sarskild anmalningssedel 2 ska vara Aktieinvest FK AB till-
handa senast klockan 17.00 den 17 december 2018. Det ar
endast tillatet att insanda en (1) Sarskild anmalningssedel
2.l det fall fler an en anmalningssedel insandes kommer
enbart den sist erhallna att beaktas. Ovriga anmalnings-
sedlar kommer saledes att lamnas utan hanseende. Obser-
vera att anmalan om teckning ar bindande.

Tecknare med depa: For att aberopa subsidiar foretra-
desratt maste teckningen ga via samma forvaltare som
teckningen med foretradesratt.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stod

av foretradesratt

Aktier som inte tecknas med foretradesratt ska tilldelas
dem som tecknat utan stod av teckningsratt. Tilldelning
sker pa foljande grunder:

| iforsta hand till dem som dven tecknat aktier med
stdd av teckningsratt, pro rata i forhallande till hur
manga aktier som tecknats med stdd av tecknings-
ratter, dock att tecknare som med tillampning av denna
tilldelningsprincip skulle ha tilldelats farre an 50 aktier
efter lottning ska tilldelas antingen 50 aktier eller inga
aktier, och

Il iandrahand till andra som tecknat aktier utan fore-
tradesratt, pro rata i forhallande till hur manga aktier
som tecknats, dock att tecknare som med tillampning
av denna tilldelningsprincip skulle ha tilldelats farre an
50 aktier efter lottning ska tilldelas antingen 50 aktier
eller inga aktier.

lll. itredje hand ska eventuella aterstaende aktier tilldelas
den part/er som atagit sig att garantera del av Foretra-
desemissionen i enlighet med ingangna emissions-
garantiavtal.

Vanligen observera: Forvaltarregistrerade (depd) tecknare,
som vill oka sannolikheten att fa tilldelning utan foretra-
desratt genom att aven teckna aktier med foretradesratt,
maste dock teckna aktier utan foretradesratt genom
samma forvaltare som de tecknat aktier med foretrades-
ratt. Annars finns det vid tilldelningen ingen majlighet att
identifiera en viss tecknare som tecknat aktier saval med
som utan stod av teckningsratter.

Tilldelning vid teckning utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan fo-
retradesratt lamnas genom oversandande av tilldelnings-
besked i form av en avrakningsnota. Likvid ska erlaggas
senast den dag som framkommer av avrakningsnotan.
Nagot meddelande lamnas ej till den som inte erhallit
tilldelning. Erlaggs ej likvid i ratt tid kan aktierna komma
att dverlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan
overldtelse komma att understiga priset enligt detta
erbjudande, kan den som ursprungligen erhdllit tilldelning
av dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar av
mellanskillnaden.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock e aktied-
gare bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan,
Australien, Sydkorea, Hong Kong, Schweiz, Singapore eller
nagot annat land dar distributionen eller denna inbjudan
kraver ytterligare prospekt, registreringsatgdrder eller an-
dra atgdrder an de som féljer svensk ratt eller som strider
mot regler i sddant land) vilka ager ratt att teckna aktier i
nyemissionen, kan vanda sig till Aktieinvest FK AB pa tele-
fon enligt ovan for information om teckning och betalning.

Tilldelning av teckningsratter och utgivande av nya aktier
vid utnyttjande av teckningsratter till personer som ar
bosatta utanfor Sverige kan pdverkas av vardepapperslag-
stiftningar i sadana lander. Med anledning harav kommer,
med vissa undantag, aktieagare som har sina befintliga
aktier direktregistrerade pa VP konton och har registrerade
adresser i till exempel USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafri-
ka, Japan, Australien, Sydkorea, Hong Kong, Schweiz eller
Singapore inte att erhdlla detta prospekt. De kommer inte
heller att erhalla ndgra teckningsratter pa sina respekti-
ve VP konton. De teckningsratter som annars skulle ha
registrerats for sddana aktieagare kommer att sdljas och
forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer
att utbetalas till sddana aktiedgare. Belopp understigande
100 SEK koammer inte att utbetalas.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | SCANDINAVIAN REAL HEART AB (PUBL)

26



Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear
Sweden AB (VPC) sa snart detta kan ske, vilket normalt
innebar ndgra bankdagar efter betalning. Darefter erhdl-
ler tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att inbokning
av betalda tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens
\/P-konto. De nytecknade aktierna ar bokforda som BTA pa
\/P-kontot tills nyemissionen blivit registrerad hos Bolags-
verket.

Handel i BTA

Handel i BTA kommer att ske pa Spotlight Stock Market
fran den 3 december 2018 till och med att emissionen
registrerats hos Bolagsverket.

Utdelning

Nya aktier ska berdttiga till utdelning fran och med den
forsta avstamningsdag for utdelning som infaller efter att
aktien registrerats hos Bolagsverket.

Leverans av aktier

Sd snart emissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket
beraknas ske i mitten av januari 2019, ombokas BTA till
aktier utan sarskild avisering fran Euroclear Sweden AB. For
de aktieagare som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat
kommer information fran respektive forvaltare.

Offentliggorande av utfallet i emissionen

Snarast majligt efter att teckningstiden avslutats kommer
Bolaget att offentliggdra utfallet av emissionen. Offent-
liggorande kommer att ske genom pressmeddelande och
finnas tillgangligt pa Bolaget hemsida.

Ovrig information
Bolaget ager inte ratt att avbryta Nyemissionen. Bolaget
ager inte heller ratt att tillfalligt dra in erbjudandet.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare
for de nya aktierna kommer Aktieinvest att ombesdrja att
overskjutande belopp aterbetalas. Aktieinvest kommer i
sadant fall att ta kontakt med tecknaren for uppgift om
ett bankkonto som Aktieinvest kan aterbetala beloppet
till. Ingen ranta kommer att utbetalas for overskjutande
belopp. En teckning av nya aktier, med eller utan stod av
teckningsratter, ar odterkallelig och tecknaren kan inte
upphava eller modifiera en teckning av nya aktier.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan
komma att lamnas utan beaktande. Om teckningslikviden
inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt
satt kan anmalan om teckning komma att lamnas utan
beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre
belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall
att aterbetalas.
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Marknadsoversikt

Hjartsvikt kan betraktas som en global folksjukdom som paverkar minst 26 miljoner

manniskor, och siffrorna okar stadigt. Organtransplantation ar den basta maojliga behandling-

en nar en patient lider av avancerad hjartsvikt'. Men tillgdngen pa donerade organ ar kraftigt

begransad jamfort med efterfragan. Darfor har det skett en utveckling av nya medicintekniska

losningar for att kunna behandla patienterna. Dagens tillgangliga produkter ar dock inte opti-

mala for patienter vars hela hjarta sviktar, men det finns en mojlighet att dramatiskt forbattra

patienters livskvalitet med ett sakrare och mer anvandarvanligt totalt artificiellt hjarta: Real-

heart TAH.

HJARTSVIKT

Antalet patienter med hjartsvikt och hjartsjukdomar dkar
stadigt. Hjartsvikt innebar att hjartat inte kan pumpa
tillrackligt med blod till kroppens organ. Tillstandet kan
uppsta till foljd av hjartmuskelinfarkt, hogt blodtryck,
klaffsjukdomar och hjartmuskelsjukdomar.? Det drabbar alla
aldersgrupper men dr vanligare bland aldre. | 50-arsaldern
ar forekomsten cirka en procent for att stiga till dver 10
procent vid 80 ar.?

Hjartsvikt delas in i fyra klasser enligt New York Heart

Associations (NYHA) klassificering:*

= Klass 1 — Hjdrtsjukdom utan symptom.

= Klass 2 — Symptom vid kraftig anstrangning.

= Klass 3 — Symptom vid latt till mattlig anstrangning,
exempelvis vid pakladning.

= Klass 4 — Symptom vid vila eller minsta aktivitet.
Detta ar ett allvarligt tillstdnd som oftast leder till
doéden inom ett ar’

Vid hjartsvikt klass 1 och 2 och i viss utstrackning aven
klass 3 kan symtomen behandlas med medicinering. For
patienter med avancerad hjdrtsvikt klass 4, som uppstar i
samband med en stor hjartinfarkt eller nar en kronisk hjart-
svikt forsamras, ar hjarttransplantation det basta behand-
lingsalternativet i dagslaget.®

Hjartsvikt utvecklas ofta langsamt. Kroppen anpassar sig
for att kompensera for hjartsvagheten genom att hjartat
tanjs ut och blir storre vilket 6kar hjartmuskelns kraft, men
bidrar senare till att hjartvaggen hardnar och blir mindre
elastisk. Hjdrtat kan ocksa frisdtta stresshormoner som
okar hjartfrekvensen per minut for att bibehdlla den mangd
blod som pumpas ut i kroppen.

Hjartsvikt i siffror

American Heart Assaciation har uppskattat att ca 6,5
miljoner manniskor dver 20 ar lider av hjartsvikt i USA. Cirka
en miljon nya fall diagnostiseras varje dr och cirka 75 000
dodsfall kan drligen direkt hanforas till hjartsvikt. Progno-
serna visar att hjartsviktsdiagnoserna kommer att 6ka till
ca 8 miljoner fram till 2030.

| Europa estimeras cirka 7,4-14,8 miljoner manniskor lida
av hjartsvikt, baserat pa FNs nyligen publicerade befolk-
ningsstatistik’ for uppskattad befolkning &r 2015, dels
baserat pa forekomsten av hjartsvikt som ligger mellan
1-2,2% for olika europeiska lander®.

Ytterligare uppskattningar gjorda pa samma satt visar
foljande antal hjdrtsviktspatienter i olika lander/regioner
(Tabell 1). I vastvarlden, t.ex. Australien, Kina, Japan och
Sydamerika varierar forekomsten mellan 1-2%. | Indien
ligger den under 0.5% och 1,3-4,2 miljoner manniskor rap-
porteras ha insjuknat i hjartsvikt. Den forhdllandevis laga
forekomsten beror pa att 65% av befolkningen har en alder
under 35 ar’. Forekomsten av hjdrtsvikt ar hogst i Syd-ost-
asien dar 9 miljoner manniskor lider av tillstandet, med en
forekomst pa cirka 4.5% i Singapore och 6.7% i Malaysia™.

" Internmedicin, "Hjarttransplantation’; 15 juli 2012, dr Vilborg Sigurdardottir
? Internmedicin.se, "Hjartsvikt, kroniskt” 2017-03-06 av professor Bert
Andersson

* Lakemedelsboken, “Hjartsvikt” av Hans Persson och Bjorn Eriksson

“ Sahlgrenska Universitetssjukhuset “Vardprogram for vuxna med
hjartsvikt’, 2005-02-11

* Netdoktor "Hjdrttransplantation’, 2008-10-02, Helena Genberg

® Netdoktor "Hjarttransplantation’, 2008-10-02, Helena Genberg

” United Nations, Department of Economic and Social Affairs, Population
Division (2017). World Pop

® Savarese, G. and L.H. Lund, Global Public Health Burden of Heart Failure.
Cardiac Failure Review, 2017. 3(1): p. 7-11.

° censusindia.gov.in/vital _statistics/SRS_Report_2016/9.5RS%20Statisti-
cal%20Report-Detailed%20tables-2016.pdf

" Savarese, G. and L.H. Lund, Global Public Health Burden of Heart Failure.
Cardiac Failure Review, 2017. 3(1): p. 7-11.
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Land/region Hjartsviktspatienter [miljoner]

Australien 0,24-0,48
Europa 7.4-14,8
Indien 1,6-5,8
Japan 1.3
Kina 18,2
Malaysien 2.1
Singapore 0,25
Sydamerika 4,2
USA 4,8-6,1

Tabell 1. Antal patienter med hjartsvikt i varlden.

Behandling av hjartsvikt

Medan antalet behandlingsalternativ for tidig fas av
hjdrtsvikt har dkat under de senaste aren, fortsatter den
farmakologiska behandlingen vara den mest anvdnda
behandlingen vid hjartsvikt. Det finns andra behandlingsal-
ternativ som till exempel pacemaker, klaffbyte, bypass och
reduktionskirurgi, utéver behandlingen med hjartpumpar.
Trots majligheten att behandla hjartsvikt klass ett, tva och
tre med specifika lakemedel forblir hjarttransplantation
den basta behandlingen for avancerad hjdrtsvikt, hjartsvikt
klass fyra. Enligt Hjart-Lungfonden lider en kvarts miljon
manniskor av hjdrtsvikt i Sverige, och 3 500 dor varje ar.
Endast cirka 60 arliga hjarttransplantationer genomfars.
Situationen ar liknande runt om i varlden, antalet dona-
torhjartan som finns tillgangliga kan endast tillgodose
behoven hos ett fatal patienter.?

Behandlingen av hjartsvikt har utvecklats signifikant under
aren. Historiskt sett har patienter med misslyckade lake-
medelsbehandlingar inte haft andra alternativ an hjartt-
ransplantation, som blev allmant kand i borjan av 1980-ta-
let. I borjan pa 2000-talet paborjades en ny kategori av
behandlingar som kallas mekaniskt cirkulationsstod - eller
MCS - det vill saga behandling med hjartpumpar. Behand-
ling med hjartpumpar anvands vanligtvis efter en verk-
ningslos lakemedelsbehandling och innebar en Iangsiktig
overbryggande behandling infor en hjarttransplantation
(bridge to transplantation). | begransade fall anvands det
dven som dverbryggande behandling tills hjartat ater-
hamtat sig efter till exempel en akut sjukdom (bridge to
recovery), eller som en langsiktig ersattning av det sjuka
hjdrtat (destination therapy). Under 1980-talet var trans-
plantationer forstahandsvalet i behandling och hjartpum-
par anvandes sallan, medan idag ar hjartpumpar, eller
MCS-behandling som det benamns, ofta det forsta steget

i behandlingsalternativen for att forbattra eller bibehdlla
patienternas halsa medan de véntar pa en transplantation.?

HJARTTRANSPLANTATIONER

Vantetiden for att fa en hjarttransplantation varierar upp
till ett dr eller Iangre. Faktorer som paverkar vantetiden ar
organtillgang, blodgrupp, kroppsstorlek och sjukdomstill-
stand. Den forsta hjarttransplantationen i Sverige utfordes
1984 i Goteborg med ett utlandskt donerat hjdrta. Ytterli-
gare tolv transplantationer genomfdrdes pa samma vis tills
lagen om hjarndod borjade galla 1988 och daven svenska
donatorer kunde anvandas®. Sedan 2007 har antalet hjart-
transplantationer i Sverige okat fran runt 50 till runt 60 de
senaste fem dren®, tabell 2.

Tillgdngen pa donerade hjartan dr mycket begransad i jam-
forelse med behovet och ett stort antal patienter dor i van-
tan pd ett donerat hjarta. Enligt Statista utfors det globalt
ca 7 000 hjarttransplantationer arligen, och det uppskattas
tacka mindre dn 10% av behovet.

Antalet patienter med avancerad hjartsvikt och som ar i
behov av hjalp ar dessutom stdrre an de som placeras pa
vantelistan, i vilken endast de mest behdvande patienterna
ingdr. | USA har antalet hjarttransplantationer okat de
senaste 10 dren, fran 2 209 ar 2007 till 3 244 ar 2017°.
Detta indikerar en arlig tillvaxttakt pa 3,92 procent. USA
star for cirka 40 procent av alla hjarttransplantationer som
sker i varlden varje ar’®, . Samtidigt dor cirka 801 000 ame-
rikaner i hjartrelaterade sjukdomar varje ar®, varav cirka 600
000 anses lida av avancerad hjartsvikt™, och minst 16 500
individer skulle vara i behov av en hjarttransplantation varje
ar endast i USA™ (tabell 2).

" Halsorapporten, 26 oktober 2017, halsorapporten.nu

? Estimated number of organ transplantations worldwide in 2015,
statista.com

* Syncardia Form S-1A 2015.

“"Fler hjarttransplantationer an ndgonsin” Lakartidningen, 2012-09-25
nummer 39

® Scandia Transplant, Annual Report 2016

® Organ Procurement and Transplantation Network

” Global Observatory on Donation and Transplantation

® Estimated number of organ transplantations worldwide in 2015,
statista.com

° American Heart Association, “Heart Disease and Stroke Statistics 2017 at
a Glance’, 2017

'® American Heart Association, "Advanced Heart Failure” 9 maj, 2017

" Circulation,'Cost of Ventricular Assist Devices', Miller LW, feb 2013
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Tabell 2 Antal transplantationer 1982-2016, kdlla: International Society for Heart and Lung Transplantation, JHLT. 2018 Oct,
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HJARTPUMPAR

En hjdrtpump ersatter hjdrtat delvis eller helt och hallet hos
en individ, beroende pd om det bara ar en hjarthalva eller
hela patientens hjarta som inte pumpar som det ska. Nar
det ersatter hjartat delvis kallas det for hjalpeller hjartas-
sist. Nar hela patientens hjarta sviktar anvands antingen
tva assistpumpar (en pa varje sida) eller en hjartpump som
ersatter hjdrtat helt, ett sa kallat "totalt artificiellt hjarta”
(TAH). Hjartpumpar anvands idag for att forlanga patien-
tens livivantan pa ett hjarttransplantat, sa kallad "brid-
geto-transplant” | Sverige har cirka 30-50 procent av de
som vantar pa ett nytt hjarta en hjartpump .

HJARTASSIST (LVAD och BIVAD)

Under senare ar har ett antal bolag utvecklat hjartassist-
pumpar. Dessa opereras in i den sjuka delen av hjartat och
hjalper darmed till att forbattra cirkulationen. En hjartassist
ar en mindre pump som inte helt ersatter hjartat och ska
inte forvaxlas med ett TAH som Bolaget utvecklar. De fall
da tva assistpumpar anvands samtidigt for att stotta hela
hjdrtat (sa kallad BIVAD konfiguration) for patienter ar val-
digt fa, och de anvdnds framst for att Idkare tycker att

det enda TAH som finns tillgangligt pd marknaden inte ar
tillrackligt bra av olika anledningar. Det dterstdr dock manga
problem med BIVAD-konfigurationer som Realheart TAH
kan losa. Ett TAH som ar specialdesignat for att ersatta

det manskliga hjartat kommer alltid att vara en dverldgsen
|6sning jamfort med en kombination av Idsningar designa-
de f6r andra dndamal.

TOTALT ARTIFICIELLT HJARTA (TAH)

Ett totalt artificiellt hjarta (TAH) ersatter helt det sjuka
hjartat pa samma satt som vid en hjarttransplantation. Det
sjuka hjartat tas ut, och det artificiella hjartat satts in dar
det tidigare hjartat satt. Det finns for narvarande bara ett
totalt artificiellt hjarta pd marknaden: SynCardia TAH som
tillverkas av det amerikanska foretaget SynCardia.

® Karolinska Universitetssjukhusets magasin “Hjartpumpar allt battre’,
februari 2013, Susanne Bergquist
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Figur 1. Konkurrerande I6sningar. Abbott's HeartMate 3, en vansterkammarassist, med majlig BIVADS-konfiguration (eni
vanster och en i hoger hjarthalva) och SynCardia, ett totalt artificiellt hjarta.

POTENTIELL MARKNAD

Det finns tva primdra diagnoser da patienter ar i behov av
ett TAH: 1. kronisk och 2. akut terminal hjartsvikt. Dock ar
inte alla patienter inom dessa tva diagnosgrupper lamp-
liga for TAH-behandling. Patienter bor ej vara for gamla
eftersom det ar en stor omfattande operation, hjartsvik-
ten maste omfatta hela hjartat, och patientens brostkorg
behdver vara tillrackligt stor for att det mekaniska hjartat
ska fa plats.

1. Kronisk hjdrtsviktsmarknad

Sammanlagt finns det ca 21 miljoner patienter med kronisk
hjartsvikt i Europa’ och USA’. Av dessa har ungefar 2%

(480 000) sa svar hjartsvikt att de riskerar att do®. Antalet
patienter som ar yngre an 70 ar ar ca 40%", och av dessa
moter 12 000 patienter kriterierna for att fa ett hjarttrans-
plantat®. Av patienterna som inte kan fa ett hjarttransplan-
tat har cirka en tredjedel risk for tvasidig hjdrtsvikt som
involverar hela hjdrtat®. Andelen mé&n och kvinnor i den har
gruppen ar jamnt fordelat’.

Realheart TAH ar ungefar lika stort som konkurrenten
Carmats TAH som ar under utveckling. De har gjort anpass-
ningsstudier for att se vilken andel av patienter som deras
TAH far plats i. Om man utgar fran resultaten fran deras stu-
dier kan man konstatera att ca 85% av mannen och 15% av
kvinnorna har en passande kroppsstorlek for Realheart TAH.

Baserat pa dessa stegvisa antaganden, beskrivna i Figur 2,
uppskattas den totala potentiella kroniska hjartsviktsmark-
naden i Europa och USA till 26 000 patienter drligen. Det
betyder 3,25 miljarder US dollar baserat pa en produktkost-
nad pa 125 000 US dollar (SynCardias pris).’

" Revue des Smur et du service de Santé Des Sapeurs-Pompiers, "La Revue
Des Acteurs De L'Urgence’, nr 104, januari 2011

Update’, 2018

* Circulation, “Long-term trends in first hospitalization for heart failure...;
Jhund PS et al, feb 2009

“Carmat SA, Annual Report 2012, 2013

* Purshouse, K., Large, S., Dargie, H., Dunning, J. and Neuberger, J. (2012)

Is There a Crisis in Heart Transplantation? Reflec-tion over 10 Years. Open
Journal of Organ Transplant Surgery, 2, 1-4. doi: 10.4236/0jots.2012.21001.
®J Heart Lung Transplant. 2011 Aug;30(8):888-95. doi: 10.1016/j.
healun.2011.03.006. Epub 2011 Apr 29.

Right heart failure and "failure to thrive" after left ventricular assist device:
clinical predictors and outcomes.

Baumwol J1, Macdonald PS, Keogh AM, Kotlyar E, Spratt P, Jansz P, Hayward CS.
7 Will JC, Valderrama AL, Yoon PW. Preventable hospitalizations for
congestive heart failure: establishing a baseline to moni-tor trends and
disparities. Prev Chronic Dis 2012;9:110260. DOI: http :/dx.doi.org/10.5888/
pcd9.110260

® Scientific American, A Change of Heart: Portable Power Source Lets Cardiac
Patients Await a Permanent Donor at Home, Greenemeier L, July 13th 2010
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Figur 2. Stegvis identifiering av storleken av den kroniskt terminala hjartsviktsmarknaden. Det bla omradet indikerar den

intressanta marknaden som bryts ner ytterligare i varje steg.

2. Akut terminal hjartsviktsmarknad

Den sammanlagda befolkningen i Europa och USA ar ca

en miljard ménniskor'. Antalet mé@nniskor som drabbas av
akut hjartinfarkt ar ungefar 2% av befolkningen®. Av dessa
riskerar drygt 10% att dd inom loppet av 30 dagar pa grund
av brist pd organ for hjarttransplantation®. 65% ar yngre dn

256 800 icke-dverlevare
uppdelade efter alder

2 140 000 patienter med akut
hjartinfart uppdelade enligt
30-dagars dverlevnad

70 &r* och i den gruppen &r konsférdelningen tva tredjede-
lar man®. Starleksférdelningen antas vara densamma som
for den kroniska hjartsviktsmarknaden. Baserat pa dessa
stegvisa antaganden, beskrivna i Figur 3, uppskattas den
totala potentiella akuta hjartsviktsmarknaden till 100 000
patienter arligen, det vill sdga 12,5 miljarder US dollar.

166 920 patienter <70 ar
uppdealde efter kon och alder

Overlever ej
12% Sma
., kvinnor
>70ar 29%
35%
103 500
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Overlever 65%

88%
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Figur 3. Stegvis identifiering av akut terminal hjdrtsvikt marknadens storlek. Det bld omradet indikerar den intres-santa
marknaden som bryts ner ytterligare i varje steg och enligt tabellen ovan.

' United Nations, Department of Economic and Social Affairs, Population
Division (2017). World Pop

*N Engl ) Med 2010; 362:2155-2165, DOI: 10.1056/NEJM0a0908610,
Population Trends in the Incidence and Outcomes of Acute Myocardial
Infarction, Yeh R.W. et al

® CDC, 2009 Heart Disease Atlas, Section 1, National Patterns of Heart
Disease Hospitalizations, p 16.

“Sanchis-Gomar, Fabian & Perez-Quilis, Carme & Leischik, Roman &
Lucia, Alejandro. (2016). Epidemiology of coronary heart disease and
acute coronary syndrome. Annals of Translational Medicine. 4. 10.21037/
atm.2016.06.33.

*Vaccarino V, Parsons L, Peterson ED, Rogers W, Kiefe Cl, Canto J. Sex
Differences in Mortality After Acute Myocardial InfarctionChanges From
1994 to 2006. Arch Intern Med. 2009;169(19):1767—-1774. doi:10.1001/
archinternmed.2009.332
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NUVARANDE TAH-MARKNAD

Den nuvarande TAH-marknaden domineras helt av SynCar-
dia som &r det enda TAH p& marknaden. Aven om bolagets
hjartpump genomgick en materialandring ar produkten i
stort densamma som den som godkandes 1969 av FDA.
Sdledes ar SynCardias produkt baserad pa teknologi fran
1969. Anvandningen begransades lange av att kostnaden
inte ersattes av forsakringsbolag i USA. Under 2008 be-
slutades det dock att SynCardia skulle ersattas till sjukhus
som utforde kontrollerade kliniska studier. Detta ledde till
att SynCardias omsattning dkade fran ca 4 till

20 miljoner dollar mellan 2009-2013. Detta innebar att
antal implantationer med SynCardia TAH ¢kade fran 63 st
till 161 st under denna period’. Det dr Bolagets uppfatt-
ning efter diskussioner med lakare att det foreligger ett
generellt missngje®™ med produkten pa grund av den laga
livskvalitet SynCardia ger patienten och att de darmed drar
sig for att anvdnda produkten. Aven med en konservativ
marknadsuppskattning pa 16 500 patienter i USA i behov
av ett hjarttransplantat®, har SynCardia alltsa inte penetre-
rat mer an 1% av marknaden.

Produktkategori 2015 2016 2021 CAGR% 2026 CAGR%
2016-2021 2021-2026
Hjartassister 10114 11026 1685,0 89 25725 88
Totala artificiella hjartan 18,6 21,4 43,0 15,0 86,5 15,0
Totalt 10300 11240 17280 9,0 2659,0 9,0

Tabell 4. Global marknad for hjartpumpar per produktkategori, till 2026. Kalla: BCC Research

MARKNADSTILLVAXT

Forekomsten av hjartsvikt i befolkningen forutspas oka,
framst till foljd av att medelaldern okar. Dessutom forvan-
tas hjartpumpar bli ett permanent alternativ till hjarttrans-
plantationer vartefter tekniken utvecklas och artificiella
hjdrtan forlanger den forvantade livslangden lika mycket
som transplantationer. Med 6kad kunskap kring anvandan-
det av artificiella hjartan i kombination med SynCardias tva
pagaende kliniska provningar uppskattas den nuvarande
TAH-marknaden att vaxa med en arlig tillvaxthastighet
(CAGR) pa 15% mellan 2016-2026° till 86,5 miljoner US
dollar vilket motsvarar ca 700 artificiella hjartan. Den

ena kliniska prévningen syftar till att utéka anvandnings-
omradet for den nuvarande produkten till permanent
anvandning (destination therapy). Den andra provningen
ar for deras nya mindre hjartpump och syftar till att 6ka
anvandargruppen till att inkludera patienter med mindre
kroppsstorlek for de som vantar pa ett hjarttransplantat.
Det vill saga tillvaxthastigheten ar baserad pa en produkt
med samma 40-3ariga teknologi. Det dr darfor troligt att
marknaden kommer vaxa snabbare nar en ny och battre
teknologi introduceras.

GEOGRAFISK MARKNADSFORDELNING

De storsta geografiska marknaderna for alla typer av
hjartpumpar ar USA, EU, Japan, Kanada, Australien (Figur
4).” USA &r ocksa den snabbast vaxande stora marknaden
med en prognostiserad CAGR pa 9,2% per ar fram till 2026.
Den kanadensiska marknaden forvantas vaxa i samma takt.
EU, Japan och Australien bedoms vaxa langsammare, vid en
CAGR pa ca 7,9-8,7%.

" SynCardia Form S1-A 2015

? Georgoulias, P. (n.d.). Frontiers in heart failure. p.286.

* Sunagawa, G., Horvath, D., Karimov, J., Moazami, N. and Fukamachi, K.
(2016). [online] Taylor & Francis Online. Available at: tandfonline.com/doi/
abs/10.1586/17434440.2016.11362127src=recsys&journalCode=ierd20
[Accessed 12 Nov. 2018].

“ Deathzone.7thwave.io. (2018). Surviving the Death Zone - Total Artificial
Heart - In The Mountains?. [online] Available at: https :/deathzone.7thwave.
io/blog/782 [Accessed 12 Nov. 2018].

® Circulation,’Cost of Ventricular Assist Devices', Miller LW, feb 2013

® SynCardia Form S1-A 2015

” Circulation,"Cost of Ventricular Assist Devices', Miller LW, feb 2013
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Global marknad for hjartpumpar per land/region 2015
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Figur 4. Global marknad for hjartpumpar per land / region, 2015. Kdlla: BCC Research.

FAKTORER SOM PAVERKAR
MARKNADENS TILLVAXT

Marknadsundersokningsforetaget BCC Research beskrivit

foljande faktorer som inflytelserika for marknadstillvaxten

for den totala hjartpumpsmarknaden’:

» Trender i antalet hjarttransplantationsoperationer (for"
bridge-to-transplant "-applikationer)

= Trender i antalet patienter som behdver, men inte kan
fa, en hjarttransplantation

= Forsakringsgivarnas vilja att tacka ansokningar om
permanent behandling (destinationsterapi)

= Begransningar av antalet hjartkirurger som ar har
erfarenhet av hjartpumpskirurgi.

KUNDER

Kunderna ar framst de specialistsjukhus som utfor hjart-
transplantationer och som redan anvander hjartpumpar.
Initiativtagare till inkdpen ar hjartkirurger och klinikcheferna
ar beslutsfattare sa lange det finns ersattningsbeslut fran
forsakringsgivare och/eller staten beroende pa geografisk
marknad. Kunderna dr relativt latta att kartlagga base-

rat pa tillganglig statistik fran transplantationsnatverk,
konferenspresentationer och vetenskapliga publikationer.

| USA ar det Kalifornien, Texas och Florida som dr de stater
som genomfor det hogsta antalet hjarttransplantationer.
Exempel pa en potentiell kund i Kalifornien ar Cedars-Sinai
i Los Angeles.

KONKURRENTER

SynCardia

Det enda totala artificiella hjarta som finns pa marknaden
idag dr SynCardia. SynCardias patienter drabbas ofta av
livshotande biverkningar (infektioner, blodproppar, blod-
ning)** som bidrar till en minskad livskvalitet for patienten
och okade kostnader for kunderna. SynCardias hjartpump
drivs av tryckluft via tva tjocka slangar som kopplar hjartat
inuti kroppen till en tryckluftsmodul utanpa kroppen.
Patienter bar pd en 6 kg tung vaska med drivenheten som
har 3 timmars batteritid och avger hdga ljud pa grund av
tryckluften (pneumatiskt system). Den skrymmande och
hogljiudda designen leder till ytterligare minskad livskvalitet
for patienterna.

" Bionics: Technologies and Global Markets, februari 2017, Andrew McWilli-
ams, BCC Research

? Cardiovascular News. (2018). FDA sends new warning letter about Syncar-
dia device. [online] Available at: cardiovascularnews.com/fda-sends-letter-
warning-about-mortality-and-risks-with-the-syncardia-tah-t-companion-
2-driver/ [Accessed 12 Nov. 2018].

*TCTMD.com. (2018). FDA Warns of Deaths, Stroke Due to Power System
Problems With Total Artificial Heart System. [online] Available at: https :/tct-
md.com/news/fda-warns-deaths-stroke-due-power-system-problems-to-
tal-artificial-heart-system [Accessed 12 Nov. 2018].
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HeartMate 3

| de fall en patient forst har lidit av hjdrtsvikt i vanstra
hjarthalvan far han eller hon ofta en LVAD. Den nyaste
assist-pumpen ar HeartMate 3 som produceras av Abbott.
Patienter med HeartMate 3 drabbas av samma typ av
biverkningar som SynCardias patienter. Jamfort med Syn-
Cardia ger HeartMate 3 bdttre livskvalitet pa grund av en
smal elektronisk kabel som kopplar hjartpumpen inuti krop-
pen till en liten barbar kontrollenhet som kan baras i ett
midjebalte. Tillsammans med batterierna vdger utrustning-
en ungefar 2,5 kg och patienten har en batteritid kring 12
timmar. Hela systemet ar ljudlost eftersom pumpen drivs
direkt med batterier istallet for med tryckluft. Fordelen med
ett smidigt system utanpd kroppen forsvinner dock nar
ytterligare en HeartMate 3 opereras in i hoger hjarthalva.
Patienten bar omkring pa dubbel uppsattning kablar och
batterier som nu vager totalt 5 kg. Nar sjukhusen valjer
detta alternativ beror det pa att SynCardia tar lang tid att
operera in och att kirurgteamet kan kanna sig tveksamma
till om de har tillracklig erfarenhet’. Eftersom HeartMate 3
inte ar godkant av myndigheter i en BIVAD-konfiguration
maste amerikanska sjukhuskunder sjalva sta for kostna-
den, eftersom de inte far ersattning fran forsakringsbola-
gen.

Konkurrerande teknologier under utveckling

Utdver de tva I6sningarna som finns pa marknaden sa finns
det ett antal produkter i utvecklingsstadiet. Dessa kan de-
las in i tva grupper baserat pa den metod de anvander for
att pumpa blodet: pulserande eller kontinuerligt flode.

Av de pulserande pumparna har Carmat kommit langst

i utvecklingen och genomgar just nu kliniska provningar.
Carmat anvander en indirekt metod for att pumpa blodet.
Energin utnyttjas forst till att forflytta en silikonolja somi
sin tur puttar till ett membran som forflyttar blodet. Fore-
taget har publicerat hdga effektvarden men I6sningen dr &
andra sidan ineffektiv. En hog energiforbrukning innebar en
kort batteritid och darmed samre livskvalitet for patien-
terna. Systemet ar dock ljudl6st vilket ar positivt. Carmat
har bara tvd kammare i sin konstruktion, formaken saknas.
Detta leder till att blodet inte rinner oavbrutet till Carmats
hjarta. Blodet pumpas dessutom i otakt, forst till lungor och
sedan till resten av kroppen, till skillnad fran det manskliga
hjartat och Realheart TAH.

ReinHeart ar ett tyskt foretag som har ndtt djurteststa-
diet och som utvecklar ett ljudlost pulserande hjarta men
som anvander en direkt metod for att pumpa blodet och
darfor spds vara mer energieffektivt. Likt Carmat har aven
Reinheart dock bara tva kammare i sin konstruktion med
samma negativa konsekvenser.

Av de kontinuerliga flodespumparna har australiensiska Bi-
VVACOR och amerikanska Cleveland Clinic kommit langst och

befinner sig bada i djurteststadiet. Kontinuerliga flodes-
pumparna har fordelarna att de kan designas mindre och
potentiellt har battre hallbarhet. Nackdelen ar att kontinu-
erligt flode har visat sig leda till blodskada, en faktor som
bidrar till biverkningar.

Fordelarna med Realheart TAH

Precis som alla artificiella hjartan under utveckling kommer
Realheart TAH att vara ett ljudlost system med en kabel
fran hjartat inuti kroppen till kontrollenheten utanpa krop-
pen. Kontrollenheten och batterierna uppskattas vaga, runt
2,5 kg. Det ar Bolagets bedomning att jamfort med alla an-
dra teknologier pa marknaden och de under utveckling har
Realheart TAH storst chans att minska biverkningar tack
vare det naturliga blodflodet. Ett manskligt hjarta pumpar
blod pa bdda sidor av hjartat samtidigt och blodet fylls hela
tiden pa i formaket. Realheart TAHs patenterade design ar
utvecklad for att hdrma det naturliga manskliga hjartats
blodflddesmanster. Ingen annan teknologi som Realheart
kdnner till kan uppna ett synkroniserat pumpande pa hoger
och vanstersida i kombination med ett konstant inflade till
formaken, eftersom ingen annan hjartpump har formak.
Eventuell biverkningsrisk med naturligt blodflode kan ma-
tas forst i kliniska provningar pa patienter. Dock paverkas
kroppens ovriga organ inklusive njurar och lever negativt
av det onaturliga kontinuerliga blodflode som genereras av
dagens hjartpumpar. Jamfort med kontinuerliga flodes-
pumpar har Realheart TAH dven fordelen av att ha en Iag
sd kallad skjuvspanning. Hog skjuvspanning kan leda till
blodskada vilket i sin tur kan bidra till biverkningar. En risk
som finns med bade HeartMate 3, BiVACOR och Cleveland
Clinic.

SAMMANFATTNING

Marknadspotentialen for artificiella hjdartan kan matas i
antalet personer som har behov av ett nytt hjarta men
som av olika anledningar inte kan fa ett hjdrttransplantat. |
Europa och USA uppskattas marknadspotentialen till sam-
manlagt 125 000 patienter drligen, vilket motsvarar 15,6
miljarder US dollar. Det finns idag endast ett artificiellt hjar-
ta pa marknaden, SynCardia. Deras forsaljning var ar 2015
18,5 miljoner US dollar och beraknas oka till 86,5 miljoner
US dollar ar 2026. SynCardias laga marknadspenetrationen
dr resultatet av en undermalig produkt enligt diskussioner
med hjartkirurger. Realheart TAHs nya teknologi erbjuder
flera fordelar vilket troligtvis kommer oka tillvaxthastighe-
ten.

" Personlig kommunikation med SynCardia.
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VVerksamhetsbeskrivning

Beskrivningen av Realheart, dess verksamhet och omvarld baseras pa saval externa

som interna kallor samt styrelsens och ledningens egna antaganden och bedomningar.

Styrelsen forsakrar att information fran referenser och kallhanvisningar i Prospektet har

atergivits korrekt och att — savitt styrelsen kanner till och kan forsakra genom jamforelse

med annan information som offentliggjorts av berord part — inga uppgifter har utelamnats

pa ett satt som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande. Uttalanden

grundar sig pa styrelsens och ledningens bedomning om inga andra grunder anges.

Vision
Realhearts vision ar att ingen manniska ska behdva do pa
grund av hjartsvikt.

Mission

Realhearts mission ar att med hjdlp av medicintekniska
I6sningar radda s& manga hjartsviktspatienter som maojligt
samt skapa de basta forutsattningarna for en livsbejakande
fortsattning pa livet.

Affarsidé och verksamhet.

Realheart utvecklar en mekanisk hjartpump som pa konst-
gjord vag efterliknar funktionen hos ett naturligt hjarta,

ett sa kallat totalt artificiellt hjarta (TAH). Malgruppen ar
personer som lider av svar hjdrtsvikt och &r i behov av ett
annat cirkulationsstod. Hjartpumpen kan dels anvandas
som en 6vergdngslosning i vantan pa transplantation eller
som en slutgiltig terapi for personer som av olika anledning
inte kommer ifrdga for transplantation.

Grundidén ar att den hjartpump som Bolaget utvecklar ska
fungera sa likt det naturliga hjartat som mgjligt i syfte att
undvika de foljdsjukdomar och biverkningar som hittills till-
gangliga pumpar pa marknaden genererar. Under utveck-
lingen av Realhearts hjartpump har dven maojligheten att
utveckla ett antal spinoff produkter uppenbarat sig.

Realheart VAD®

Realhearts hjartpumpsystem har preliminart utvarderats
som en assistanslosning, Realheart VAD®, till det biologis-
ka hjartat utan att helt ersatta detta.

Realheart PulsePump®

Hjartpumpen kan ocksa utvecklas vidare som ett tillbehor
till befintliga hjart- och lungmaskiner for att astadkomma
ett pulserande flode, vilket kan minska den negativa inver-
kan ett kontinuerligt flode har pa vitala organ sdsom njurar
och lever.

Realheart Sternalprotesen

Sternalprotesen ar en ny tillampning av samma teknik

som i till exempel hoftproteser och knaproteser och kan
anvandas till att enkelt och stabilt fixera brostbenet vid ett
ingrepp i brostkorgen. Idag nar brostbenet 6ppnats upp och
sedan fasts ihop anvands en metalltrad for att sammanfo-
ga strukturen. Det dr viktigt att patienten efter operationen
ar stilla och framfarallt inte belastar armarna, vilket skulle
kunna leda till rorelse av brostbenskanterna och forsvara
lakningsprocessen. Konvalescens brukar beraknas till sex
till atta veckor . Sternalprotesen stabiliserar hela brostkor-
gen direkt, varvid patienten endast behover sanglage i en
betydligt kortare period. Att tidigt komma pa fotter och rora
sig ar viktigt for lakningsprocessen efter operationer, varfor
protesen, forutom att korta ner konvalescensen aven kan
antas minska vanliga postoperationella komplikationer som
proppar och lunginflammation.

Realhearts dvergripande mal ar att Bolagets artificiella
hjarta ska kommersialiseras och bli ett fullgott behand-
lingsalternativ till patienter med avancerad hjartsvikt.
Bolagets artificiella hjarta ska ha en battre funktion an de
alternativ som finns pa marknaden. Det ska kunna anvan-
das bade som brygga till transplantation och som slutgiltig
terapi.

" Akademiska Sjukhuset, Till dig som ska hjartopereras”
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Realhearts l6sning pa problemet med dagens
hjartpumpar

Problemet med dagens hjartpumpar ar de frekventa bi-
verkningarna som drabbar patienterna. Pa grund utav blo-
dets flodesmonster kan blodproppar uppsta — i och kring
pumpen, samt pa grund av frammande material. Realheart
utfor datorsimuleringsstudier i samarbete med University
of Bath och tester i hybridsimulatorer i samarbete med
Katholieke Universiteit Leuven for att underscka blodets
flodesmonster och kan tack vare dessa uppdatera

Estimerad utvecklingsplan

designen for att minimera riskerna ytterligare. Vidare kan
Infektioner uppstar dar sladdar passerar huden till den bat-
terivaska som bars utanpa kroppen. Realheart planerar att
anvdnda sladdar for den forsta produkten, men kommer att
utvardera mojligheterna kring sladdlosa versioner for fram-
tida produkter. Blodningar ar ett multifaktoriellt problem
dar dels hog skjuvspanning och dels brist pa pulsatilitet har
uppmarksammats som riskfaktorer, tvd karaktarsdrag hos
kontinuerliga flodespumpar. Realheart utvarderar skjuv-
spanningen i samarbete med University of Bath men sjalva
designen ar redan pulserande.

N Certifierade \ Liten studie \Storre studie pa Marknads- A
Djurférsok S SO . " Produktlansering
djurférsok pa manniska manniska godkannande |
>
2018 2020 2022 2023 2024

Utvecklingstakten beroende av diskussioner med ldkemedelsmyndigheter

* Diskussioner med relevanta myndigheter (EMA, FDA) planeras borja 2019
* Slutgiltig plan utvecklas i samrad med relevanta myndigheter

EMA = European Medicines Agency, FDA = Food and Drug Administration

Affarsmodell

Realhearts primara produkt dr ett totalt artificiellt hjar-
ta, som kommer att saljas i kombination med tillbehor
(styrenhet, batteribalte, batterier och laddare, kablar etc.),
sjukhustillbehor (monitorer etc.) och tjanster (24-timmars
support hotline, service av kringutrustning, utbildning av
vardlag, fjarrdvervakning av data och molnlagring etc.).

Mechanical heart

Battery A

Control box

Figur 2. RealHearts™ System

Affarsmodellen ar att salja produkten och tjansterna direkt
eller via partner/distributor primart till sjukhus i Europa
och USA. Pa andra geografiska marknader kan produkten
komma att saljas foretradesvis via partner/distributorer.
Sjukhuset betalar Realheart for produkten och tjansterna,
men far ersattning fran staten och/eller forsakringsbolag
beroende pa den geografiska marknaden. Patienterna ar
slutanvandarna, och pa vissa marknader kan de behova
betala sjukhuset for en del av kostnaden.

Front Back
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Initiativtagaren till inkopet av Realheart TAH kammer

att vara en Iakare som ar antingen en kardiolog eller

en thoraxkirurg och har hért om hjartpumpen pa en
vetenskaplig konferens eller last om den i en vetenskaplig
tidskrift. Lakaren kommer att paverka sjukhuset att starta
upp ett program for hjartpumpsbehandling om ett sddant
inte redan finns. Beslutet for att satta upp ett program
kommer att tas i en kommitté med sjukhusrepresentanter
och politiker. Nar beslutet har fattats kan sjukhuschefen
kopa in Realheart TAH.
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FORSALJNING OCH MARKNADSFORING
Forsaljningsmetoder

Utbildning och certifiering av sjukhus

Inforandet av ett hjartpumpsprogram vid ett nytt sjukhus
kraver att kirurger och vardpersonal besitter viss pro-
duktkunskap. Varje sjukhus kommer att behova utbildas
och certifieras av Realheart innan produkter far sdljas till
kunden. Realheart kommer att tillhandahalla en mangd
utbildningsmaterial inklusive anvandningsinstruktioner.
Realheart kommer ocksa att bista med support under
implantationer och en 24-timmars hotline till kliniskt
utbildad personal. Utover detta kommer Realheart att ha
ett halsoekonomiskt team som kan hjalpa kunder att forsta
och hantera ersattning fran tredje part vid behov.

Hospital

D

aD
and/or

Insurance Agency

Direkt forsaljning, in-house supportteam och kliniska
specialister

Realheart sdljer direkt via regionala sdljare som bestar av
utbildade kardiovaskulara saljspecialister och som kom-
mer att besoka sjukhus i Europa, USA och Kanada. Det kan
ocksa bli aktuellt med en partner strategi for att bearbeta
utvalda delar av dessa marknader. | sddana fall forvantas
vald partner att tillhandahalla regionala saljare enligt ovan.
Realheart kommer att anvanda ett begransat antal distri-
butdrer for att introducera hjartpumpen pa den japanska
och australiensiska marknaden. Ett in-house supportteam
kommer att stétta de regionala forsaljarna med att identi-
fiera nya kunder och ta fram offerter. De kliniska specialis-
terna kommer att genomfdra kliniska utbildningssemina-
rier, hjdlpa till under Realheart TAH implantationer och I6sa
eventuella kliniska fragestaliningar.
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Marknadsforing

Kundprospektering

Nya kunder kommer att prospekteras genom bibliografiska
analyser av vetenskapliga publikationer och konferenspro-
gram for att hitta forfattare och/eller talare (key opinion
leaders, opinionsledare) inom hjdrtsviktskardiologi och
thoraxkirurgi.

Marknadsforing

Realheart kommer att marknadsfora sina produkter via ut-
bildningsseminarer, konferenser, annonsering i vetenskap-
liga tidskrifter, samt direkt marknadsforing till patienter
inom de marknader ddr det ar tilldtet. Marknadsforings-
metoden som har storst effekt ar presentation av resultat
fran kliniska provningar av Idkare pa konferenser. Presenta-
tionerna kommer att vara kombinerade med publicering av
resultaten for massdistribution i vetenskapliga tidskrifter.
Viktigt for affarsutvecklingen ar ocksa framtagande av
effektiva utbildningsmaterial och produktbroschyrer som
utbildar Iakare och patienter om Realheart TAH systemets
fordelar. Realheart kommer att samarbeta med universitet
och erfarna lakare for att expandera de kliniska utbildning-
skapaciteten.

Konstant framgang sedan bdrjan av projektet

Historik

I slutet pa 90 talet fick grundare Azad Najar idén att
utveckla ett konstgjort hjarta som efterliknar det verkliga
manskliga hjartat i stallet for att bara vara en mekanisk
hjartpump. Najar upptackte tidigt fordelen av ett fysio-
logiskt anpassat flode och puls for att undvika negativa
biverkningar pa kroppens vdvnader och organ.

Nedan aterfinns en sammanfattning av historisk utveck-
ling av bolagsvarde efter varje milstolpe som foretaget
passerat.

Bolagsvarde
330 MSEK
(11 okt 2018)

]

Bolagsvarde
10 MSEK

I

Aktiviteter

Identifiering av de kritiska
parametrarna som
paverkar blodflodet
genom ett 3-ars
forskningsprojekt vid
Kungliga Tekniska
Hogskolan

Produktion av 5
prototyper

Néra samarbete med
hjartkirurger

Patent
Finansiering

100 TSEK
2000-2009

Bolagsvarde
40 MSEK

1

Aktiviteter

Produktion av prototyp 6
&7

Utforde den forsta
grisoperationen.

Ansokte om ett nytt patent

Okade teamet fran 2 till 6
utdver konsulter och
samarbetspartners

Finansiering
1 MSEK
2009-2014

Aktiviteter
Bolagsvarde
140 MSEK » Produktion av en
= biokompatibel vlic
Bolagsvarde -

130 MSEK Okade pumpkapaciteten

ﬂ Aktiviteter fran 5-10,4 |/min

» Produktion av prototyp 10, Publicerade 3
Aktiviter 11 och 11c (den senaste vetenskapliga artiklar

Produktion av prototyper
8,9&10

Utveckling av ett nytt och
effektivt drivsystem

Utférde 5 grisoperationer

» Utvecklade ett elektroniskt

styrsystem

Ansokte om ett nytt patent

Finansiering
6 MISEK

Okt 2014 — juni 2016

mest avancerade
prototypen)

Ansokte om ett nytt patent

Utfoérde 3 grisoperationer

» Féardigstallde elektroniken

Utvecklade en egen
mjukvara och styrenhet

» Publicerade en

vetenskaplig artikel

Finansiering
13 MSEK

Juli 2016 — okt 2017

Tabell 2. En sammanfattning av historisk bolagsutveckling i varde efter varje milstolpe

Fardigstallde utvecklingen
av mjukvaran

Etablerade internationella
samarbeten

Presenterade vid

internationella kongresser

Utforde 4 lyckade
kalvoperationer

Finansiering
21 MSEK
okt 2017 — okt 2018
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Milstolpar

Finansiering

1999-2002

2003

2002-2005

2007

2008-2009

2010-2011

2012

2013

2014

2015

Idéutveckling samt framtagande av formprototyp i gips av Azad Najar.
Samarbete inleddes mellan Azad Najar och Gunnar Nihlén
Utveckling och forskning pa KTH som leddes av adjungerad professor

Said Zahrai. Framtagning av prototyp nr 2 som tillverkades av jarnplat
med hopsvetsade detaljer

Scandinavian Real Heart AB bildades av Azad Najar, Said Zahrai och Gunnar Nihlé

Insatt aktiekapital.

Utveckling av prototyp nr 3 och innan dess framtagning av serie av
datamodeller med design och datamodulering.

V/al av Linmot som forsta linjarmotor som drivsystem for hjartpumpens
prototyper.

Utveckling av prototyp nr 4 i Titanium.

Utveckling av ytterligare testmodeller och idéer med datadesignframtagning av

prototyp nr 5 som forskningsprototyp for forskningen i 3 D magnetkamera.
En riktad emission genomfordes.

Framtagning av prototyp nr 6 som testades i cirkulationskammare och
som var grund till vidareutvecklad prototyp nr 7.

Prototyp nr 7 fardigutvecklades. Den var avsedd for test pa djur men
testades istdllet i simulatorer. Dock visade det sig att den elmotor som
anvandes var for svag och att det interna motstandet i pumpen var for hogt.

Planering for framtida forskning inleddes.
Samarbete med Stegia for utveckling av nytt drivsystem.
Prototyp nr 7 testades och inopererades i djur.

Bolaget noterades pa Spotlight Stock Marker (davarande AktieTorget) och
genomforde i samband med detta en nyemission.

| september genomfars prekliniska djurprov med hjartpump modell 8.
Proven utfaller val vad gdller pumpens principiella konstruktion, motorns
energidtgang och styrsystem. Provet belyser ocksa att det finns behov av
att forbattra den rent kirurgiska tekniken vid insdttning av pumpen.

| november genomfors ytterligare ett kliniskt djurprov med hjartpump
modell 8. Hjartpumpen hade forbattrats bade i sin principiella konstruktion
och motor och med ett datoriserat styrsystem. Proven utfoll mycket val
vad avser dessa forbattringar. Den kirurgiska tekniken hade ocksa
forbattrats och fungerade denna gang helt optimalt.

100 TSEK

780 TSEK

8,8 MSEK
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2016

2017

2018

Ett nytt svenskt patent blir beviljat och Realheart starker nu sitt patentskydd

pa sin egen utvecklade hjartpump. Det nya patentet skyddar den slutgiltiga
pumpkonstruktion som nu ar redo att ga igenom tester for att senare kunna
sattas in i patienter och na ut pa marknaden. Patenten skyddar dven mot andra
tankbara l6sningar och forhindrar saledes att konkurrenter utvecklar likartade
mekaniska hjartan med fyra kammare. Realheart har dessutom lamnat in
ytterligare tre nya patentansokningar till Patentverket. Detta for att bredda sin
patentportfolj med kompletterande patent pa spinoff-ldsningar till huvudpatentet.

Modellversionerna 9,10 och 11 utvecklades och verifierades i djurforsok. Modell 9
var en komplett produkt som inte gick att sdra pa, vilket gjorde den svarmonterad
och svar att operera in. Detta forbattrades i modell 10 som utformades som

tva separata pumpar. Dock behdvde tekniken forbattras ytterligare da bade

modell 9 och 10 var hogljiudda. Modell 10 hade daven stor risk for varmeut-
veckling. Dessa problem lostes med modell 11. Elektroniken har miniatyriserats

sd att den kan byggas in i hjartpumpen. Ny forenklad operationsprocess framtagen.

En foretrddesemission genomfordes. 14,2 MSEK

Bolaget presenterar sitt hjartpumpsystem som bestar av hjartpump
modell 11, styrbox, batteribalte samt Sternalprotesen.

| samarbete med forskare fran Thoraxkliniken pa Universitetssjukhuset i
Linkoping publiceras den forsta vetenskapliga artikeln med forskningsresultat
fran Realhearts hjartpump, " Early Experience of Implantation of a New Pulsatile
Total Artificial Heart" i Journal of Clinical & Experimental Cardiology och
presenterar forskningsresultat franprekliniska studier. Forskningsresultaten
verifierar att Realhearts hjartpump ger ett flode med en naturlig puls och
tryckkurva som ar identiska med det naturliga hjartats.

Scandinavian Real Heart etablerar kontakt med Texas Heart Institute i Houston
och med Cleveland Clinic. Texas Heart ar den klinik i varlden som har mest
erfarenhet vad galler pre-kliniska prov av hjartpumpar.

Djuroperation med hjartpump modell 11 genomfors med goda resultat bade
mekaniskt och medicinskt. Forsoket visade att hjartpumpen kunde uppratthalla
en normal hjartfunktion pa en stabil niva under en langre tid pa sovande djur.

Det forsta forsoket med att operera in Realhearts hjartassist, en halv hjartpump,
i ett forsoksdjur med goda resultat.

En foretradesemission genomfdrdes. 25 MSEK
Den forsta versionen av programvaran som styr hjartpumpen fardigstalldes
Malet var att kunna styra hjartpumpens pumpning anpassat efter patientens

blodtryck, samt att minimera energidtgangen.

Hjartpumpen modell V11C utvecklades for kommande pre-kliniska studier
pa kalvar.
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Finansiering

2018 (forts)

Under april- september genomfordes tre pre-kliniska tester pa kalvar vid
Katholieke Universitet Leuven, Belgien . De slutsatser som drogs var att de
kopplingsplattor som utvecklats for att ansluta pumpen fungerade utmarkt.
Avluftning och uppstart av pumpen fungerade bra. VVid de tre forsoken
uppvisade forsoksdjuren bra vitala parametrar och hjartpumpen levererade
bra vdrden betrdffande syresattning, puls och blodtryck. Dessutom lyckades

for forsta gangen en implanterad flodesmatare fa plats. Forsoksdjuret vacktes

upp fran narkosen vid tva av proverna djuret andades pa egen hand under
en kort period. Ytterligare tva forsok inleddes pa kalvar men fick avbrytas pa
grund av problem som inte hade med produkten att gora. En kalv dog under

sdvningen innan operationen hade bérjat och en kalv fick avlivas pa grund av

att ett stort karl oavsiktligt klamts till under operationen.
Arbetet med att optimera pumpdesignen for manniskor inleddes.

Virtuella implantationer utfordes pa tre patienter med olika kon. Resultatet
av studien visade att Realheart TAH, med sin befintliga storlek, passade in i
tva av de tre patienterna.

En anpassningsstudie vid anatomiavdelningen pa Katholieke Universitet i
Leuven Bart visade att Realheart TAH passade in i brostet pa de tva
manniskokroppar av olika kon vilka hade valts for studien.

En ny patentansokan pa karlkopplingarna lamnades in.

Tva forskningssamarbeten med framstaende forskare inom hjartpumps-
faltet, Dr Katharine Fraser och Dr Libera Fresiello inleddes.

Tva vetenskapliga artiklar publicerades under aret. Den forsta i den
internationella tidskriften Journal of Clinical & Experimental Cardiology
med titeln "A New Total Artificial Heart Concept Allowing Replacement or
Support of the Native Heart" Den andra med titeln “Scandinavian Real
Heart (SRH) 11 Implantation as Total Artificial Heart (TAH)-Experimental
Update” som beskriver Bolagets erfarenheter av de samlade djurforsoken
pa gris.
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STRATEGI

Langsiktiga strategiska mal

Realhearts Iangsiktiga strategiska mal ar att utveckla en
produktportfolj med fysiologiskt pulserande hjartpumpar
for att behandla manliga och kvinnliga hjartsjuka patienter
som lider av hjartsvikt. Produktportfdljen ska innehalla pro-
dukter for behandling av enkammarsvikt, det vill saga pa
ena sidan av hjdrtat (vanster eller hoger), och tvdkammar-
svikt, det vill saga pa bada sidor av hjartat (biventrikulart),
men med farre biverkningar an dagens Igsningar.

Bolagets produktportfolj kommer att utgoras av:
1. Ett normalstort totalt artificiellt hjarta (TAH)
2. Ett mindre totalt artificiellt hjarta (TAH)

3. Envansterkammarassist (LVAD)

4. Enhogerkammarassist (RVAD)

LVAD och RVAD ar mekaniskt sett samma produkt, men
mjukvarans driftlage i styrenheten skiljer sig at for att
optimera floden och tryck utifrdn behoven hos vanster
respektive hoger kammare. Unikt for Realhearts hjartpump
ar att om en patient borjar med en LVAD men senare ocksa
behdver en RVAD, kan de uppgraderas till ett tvdkammar-
kontrollsystem men fortsatta med endast en styrenhet och
en uppsattning batterier. Det ar en stor fordel jamfort med
de nuvarande tillgangliga enkammarhjartpumpar (LVAD
eller RVAD) dar patienterna maste bara tva kontroll och
batterisystem.

Bolaget vill poangtera att utvecklingsarbete hittills ge-
nomfort med endast en TAH. Realheart foljer klassisk och
beprdvad utvecklingsstrategi genom att forst utveckla sin
normalstora hjartpump, visa forbattrat kliniskt utfall och
anpassa den for att nd en storre marknad. Det ar troligt att
Realheart TAH passar de flesta manliga patienter och en
mindre grupp kvinnliga patienter. Bolagets malsattning ar
att langre fram aven ta fram en miniatyriserad TAH, som
ska passa de flesta kvinnliga patienter och en liten grupp
sma manliga patienter. Hjartat kommer eventuellt ocksa
att passa barn och ungdomar, vilket 6ppnar den pediatriska
marknaden.

Kortsiktiga strategiska mal

Realhearts kortsiktiga strategiska mal ar att uppna de mil-
stolpar som planerar att finansieras med medel fran denna
kapitalisering. Dessa inkluderar att fardigutveckla version
v11H av hjartpumpen med faststdlld materialspecifikation
i fullt biokompatibla material pa de delar av hjartpumpen
som kommer i kontakt med kroppens vavnad och blod.

Att testa denna version i banktester, datorsimulering av
flode, hybridsimulator, och blodanalys. Slutligen att testa
hjart-pumpen i djur i langtidsforsok i minst en manad.
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PRODUKT

Detaljer om hittillsvarande Utvecklingsarbete

Bolaget utvecklar ett komplett hjartpumpsystem for im-
plantation bestdende av hjartpump, styrbox och batteri-
balte. Pumpen drivs av en elektrisk motor och styrs av
elektronik och mjukvara som sitter i styrboxen och som
ar monterad pa batteribaltet utanfor kroppen.

Bolaget har sedan starten gjort 11 prototyper av hjartpum-
pen. Bolaget har samarbetat med olika personer, institutio-
ner och foretag, sdsom Professor Lars Asplund, Universi-
tetssjukhuset i Linkoping, Stegia, Addiva, Prevas och Digital
Mechanics, Specialverktyg och Nordic plastic i utvecklingen
av dessa prototyper.

Egenskaper Modell 7 Modell 8 Modell 9 Modell 10 Modell 11 Modell 11C

Slagvolym 25ml 60 ml 29 ml 50 ml 55 ml 65 ml

Tathet Nej Nej Jamed Ja Ja Ja
begransning

Vikt 1250 g 1270 g 1300 g 800 g 800 g 800 g

Implanterbar Nej Nej Jamed Ja Ja Ja
begransning

Kunna avluftas Nej Jamed Jamed Ja Ja Ja

begrdnsning  begransning

Egen elektronik Nej Nej Nej Nej Ja Ja

Egen mjukvara Nej Nej Nej Nej Ja Ja

Egen kontrollbox Nej nej Nej Nej Ja Ja

Egen snabbkopplings- Nej Nej Nej Nej Nej Ja

anordning till karlen

Tabell 3. En sammanfattning av utvecklingshistorik av olika modeller av RealHeart

KORTFATTAD HISTORISK UTVECKLINGS
STEG FOR VARJE MODELL OCH DESS
ANVANDNING | PREKLINISKA DJURTESTER

Modell 7 — Den forsta modellen avsedd for prekliniska
studier pa djur. Modellen testades framgangsrikt och
pumpprincipen med tva kammare och tva formak kunde
verifieras avseende flade, tryck och 98-procentig syrsatt-
ning av blodet under djurprov. Den elmotor som anvandes
var for svag och det interna mekaniska motstandet i pum-
pen var for hogt.

Modell 8 — Pumpen var utrustad med ett nyutvecklat me-
kaniskt drivsystem med en starkare motor med integrerad
vaxellada. Modellen var konstruerad i tva halvor. Denna
modell testades ocksa i djurprov. Proven utfoll val vad gdller
pumpens principiella konstruktion, motorns energidtgang
och styrsystem, samt levererade blodtryck och puls med
normala varden. Provet visade ocksd att det fanns behov av
att forbattra den rent kirurgiska tekniken vid insattning av

pumpen. Ytterligare ett djurprov genomfordes som visade
forbdttringar bade avseende den principiella konstruktio-
nen och motorn och med ett datoriserat styrsystem. Den
kirurgiska tekniken hade ocksa forbattrats och fungerade
med denna modell helt optimalt.

Modell 9 — Till skillnad fran modell 8 var modell 9 konstru-
erad i ett stycke vilket gjorde att storleken kunde minskas.
Storleken visade sig vara acceptabel nar modell 9 provades
i djurprov. Konstruktionen var dock for komplicerad och
svarmonterad.

Modell 10 — Pumpen var dterigen delad i tva halvor men
som helhet var den mindre an tidigare versioner for att
passa val in i utrymmet i brostkorgen. Modellen har en
|6sning som forenklar bytet av drivmodulen i pumpen,
vilket 0kar pumpens hallbarhet nar hjartat ska servas och
mekaniska delar av pumpen kan bytas utan att patienterna
behover genomga ett storre ingrepp. Elektronik hade ocksa
miniatyriserats for att passa in i pumpens hdlje.
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Modell 11 — Realhearts senaste modell, dar det mekaniska
drivsystemet ar helt nykonstruerat. Pumpen har vid labb-
och djurtester visat sig vara mycket energisnal och tyst
med god mekanisk hallbarhet. Darutdver ar pumpen ldtt att
montera och inoperera med bibehallna fysiologiska egen-
skaper. Den mekaniska funktionen anses i och med denna
prototyp helt sakerstalld. Mycket arbete har ocksa lagts ner
pa utveckling av mjukvara och elektronik.

Modellen drivs med egen elektronik och mjukvara som
sitter i kontrollboxen, vilken ar monterad pa batteribaltet
utanfor kroppen. Detta for att det ar fordelaktigt att ha
elektroniken utanfor kroppen, framforallt for att oka pa-
tientens sakerhet. Kontrollboxen, som kan bytas vid behov,
har utvecklats i samarbete med Addiva och Prevas.

Utvecklingen av mjukvaran leds av Professor Lars Asplund.
Programvaran ar utvecklad med teknologi som normalt
anvands for sakra applikationer, som till exempel inom
flygindustri, tag och rymdindustri. Detta for att sakerstalla
hogsta majliga kvalitet och sakerhet for patienten. Motor-
styrningen ar dessutom mycket avancerad. Den kanner
av motstandet i kdrlsystemet och anpassar motorkraften
efter behovet. Realheart har tagit fram den forsta proto-
typen av batteribaltet, dar kontrollboxen ar monterad. Det
ar viktigt att batteribaltet ar bekvamt och inte inskranker
patientens rorlighet eller generella vardagsbehov.

Modell 11 testades framgangsrikt i djurforsok pa grisar i
mars-maj 2017 samt januari 2018. En halv hjdrtpump av
modell 11 har dessutom utvarderats som LVAD i ett djur-
forsok med goda resultat.

Modell 11C- (Modell 11Calf) har samma konstruktion som
modell 11 men den ar anpassad till kalvoperationer. Den
pumpar dubbel sa mycket blodvolym jamfort med modell
11. Modell 11 C pumpar upp till 11 liter/min jamfort med
upp till 6 liter/min for modell 11. Dessutom har Realheart
lyckats ta fram en pump med storre pumpkapacitet men
med bibehallen yttre storlek. Modell 11C har for ovrigt
samtliga unika egenskaper for en hjartpump som i modell
11. Modell 11C har dessutom en praktisk, patenterad |6s-
ning for snabbkoppling med kroppens blodkarl och vavna-
der. Snabbkopplingen underlattar for kirurger att inoperera
hjartpumpen.

Modell 11C testades i djurforsok pa kalvar i Leuven april-
sep 2018 och har hittills presterat optimalt.

FORTSATT PREKLINISKA DJURFORSOK OCH
PLANERING AV KLINISKA STUDIER

Realheart planerar att under 2019 utfora ytterligare djur-
studier inklusive langtidsstudier. Langtidsstudier innebar
att hjartpumpen implanteras och att djuret far leva sa
normalt som majligt med en implanterad hjartpump under
begransad tid. Realheart planerar att gora dessa studier i
Sverige, Belgien och USA.

Det har tidigare varit omajligt att gora langtidsforsok i
Sverige pa grund av att det inte har funnits ndgon svensk
certifierad leverantor av forsoksdjur. Detta har nu ordnats
och Bolaget kommer darfor att utvardera maojligheten att
utfora en del av forsoken i Linkdping. Det ar inte minst ur
kostnadssynpunkt viktigt att géra sa mycket som mgjligt i
Sverige. Bolaget har sedan en tid samarbetat med Univer-
sitetssjukhuset i Leuven, Belgien och utvarderar for narva-
rande olika samarbetspartners i USA. Anledningen till att
Realheart vill utfora tester i USA ar for att det dar generellt
finns en storre erfarenhet av att utfora hjdartpumpsstudier
i djur samt av att arbeta i enlighet med FDAs rekommen-
dationer. Realheart har tillsammans med konsultfirman
Thoracor LLC i Minnesota pabdrjat forberedelserna infor
diskussioner med FDA.

REALHEART TAHS UNIKA EGENSKAPER

Pumpen har tvd kammare och tva formak i likhet med det
naturliga hjdrtat. Mellan kammare och formak ror sig ett
klaffplan som motsvarar AV-planet i det naturliga hjartat.
Ett motordrivet system driver klaffplanet mellan formaket
och kammaren, vilket skapar ett pulserande blodflode likt
det naturliga hjartat. Senare tiders forskning har visat att
det naturliga hjartat inte "kramar” ivag blodet utan pumpar
blodet genom en fram- och atergdende rorelser av AV-
planet mellan formak och kammare, som en pistong pump.
Darmed kan pumpen maximalt utnyttja den rorelse-energi
som finns i blodet och i den biologiska konstruktionen.

Hjartpumpen har ett yttre holje av att biokompatibelt, hart
material som inte stots bort av kroppen. Hjartklaffarna ar
av samma typ som idag opereras in vid vanliga klaffope-
rationer. Den yttre energikallan bestdr av ett batteribalte.
Energitekniken ar val beprdvad och finns redan pa mark-
naden. Visionen pa Iang sikt ar att hela systemet, inklusive
batterier, ska vara implanterade.
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PRODUKTRISKER

1. Blodstagnation

Pumpens inre geometri maste vara utformad pa ett sadant
satt att det inte uppkommer omraden dar blodet star
stilla. Om man har dylika fickor 6kar risken for att blodet
stagnerar koagulerar. For att hantera detta genomfor
Real-heart en datoriserad analys av flodesdynamik inuti
pumpen. Dessa analyser utfors vid Universitet i Bath, UK
av Dr Katharine Fraser. Den pagaende studiens prelimindra
resultat visar att RealHeart” VIIC inte har ndgra stillasta-
ende flodesregioner. Utdver detta har Dr Fraser funnit att
RealHeart" har lag mekanisk pafrestning pa blodet, en fak-
tor som annars ocksa kan bidra till koagulation. De initiala
resultaten ar saledes positiva och ytterligare detaljerade
studier ar att forvantas.

Analys av risken: Enligt forsta analysstudie som genomfor-
des av Dr Katharine Fraser anser Bolaget inte att Risken for
blodkompo-nentsskada och bildning av blodproppar ar lag
pa grund av lag mekanisk pafrestning pa blodet i kombi-
nation med mycket sma regioner av flddestagnation vilka
forsvinner under hjartslaget.

2. Blodskador

Forskning har visat att den mekaniska paverkan av hjart-
pumpar pa blodet kan orsaka skada pa roda blodkroppar
(hemolys) nedbrytning av ett protein som bidrar till koagu-
lation (von Willebrand faktor). Dessa skador dr bidragande
faktorer till blodproppar och blddningsbiverkningar. Bolaget
har bestallt testriggar for blodanalys och planerar att utfora
tester vid Universitetet i Aachen, Tyskland och vid Karolin-
ska Institutet.

Analys av risken: Med tanke pd att Realheart TAH inte har
nagra roterande propeller ar det Bolagets uppfattning att
pumpkonstruktionen inte bor skada blodkomponenterna
men prioritera detta arbete fore dvergangen till Iangtidsfor-
sok i djur.

3. Djurforsok

Realheart har inlett Iangtidsforsoken i kalvar med en serie
forberedande akuta forsok. Eftersom konkurrenter i USA
utfor sina langtidsstudier i kalvar har Realheart bedomt att
FDA troligen vill se resultat fran kalvar aven for Realheart.
Langtidsstudier ar dock férenat med vissa problem: de
kraver mycket hogre blodflode an manniskor och de vaxer
snabbt vilket innebdr att behovet 6kar under studiens gang.
En potentiell I6sning kan vara att géra langtidsstudier i far
istallet, de har samma blodfldde som manniskor och de ar
fullvuxna. Nackdelen med far kan vara att Realheart TAH
inte far plats eftersom deras brostkorg kan vara nagot
mindre (endast storvuxna farraser anvands for dessa typer
av studier). Realheart kommer att under nov-dec 2019
utfora datorsimuleringar och kadaverstudier pa far for att

utvardera utrymmet i brostkorgen. Parallellt forbereder

sig Realheart infor diskussioner med FDA for vagledning
kring djurmodellen om det visar sig att langtidsstudier blir
komplicerade. Konkurrenten Carmat hade liknande problem
och loste det genom att utfora korta studier i kalvar efter
diskussion med franska myndigheter.

Analys av risken: Det ar Bolagets beddmning att det finns
en risk att Realhearts hjartpump inte kan ge tillracklig stor
blodvolym nar en kalven vaxer. Realheart overvager darfor
att testa hjdrtat pa far men dar finns risken att brostkorgen
inte ger tillrackligt stort utrymme. Visar det sig att vare sig
langtidsstudier i kalvar eller far ar mojliga kommer Real-
heart att diskutera problematiken med FDA for vagledning.

4. Regulatoriska och etiska krav

For att utveckla en hjartpump maste Bolaget folja ett
omfattande regelverk inom EU (CE-certifiering) och i USA
(FDA godkannande). For att gora kliniska studier i manniska
kravs det att sjukhusens etiska kommittéer och myndighe-
ter ger sitt tillstand. Under hela utvecklingsprocessen stalls
krav pa analys av sakerheten hos produkten, genomgang
av konstruktionen, omfattande testning och dokumen-
tation. Bolaget foljer noggrant de lagar och regler som
gdller for medicinteknisk utveckling och kliniska provningar.
Regelverket i Europa for medicintekniska produkter ar
baserat pa EU-direktiv och ar inforlivade med den svenska
lagstiftningen genom lagen om medicintekniska produkter
klass 3, samt foreskrifter utfardade av Lakemedelsverket.

CE-markningen innebar att tillverkaren garanterar att
produktens konstruktion och dokumentation uppfyller EU's
krav pa sakerhet for den avsedda anvandningen att varje
tillverkad produkt som slapps ut pa marknaden uppfyller
kraven att tillverkaren har en systematisk riskhantering
samt aterforing och uppféljning av erfarenheter fran pro-
dukter som tagits i bruk.

For klasser med hogre riskprofil so klass 2 och 3 kravs

att tillverkaren anlitar en tredje part (sa kallad Notifying
Body). Denna utfdrdar ett ISO-certifikat efter granskning av
tillverkarens kvalitetssystem och bedémning av produkt-
dokumentationen. Bolaget har pabdrjat det regulatoriska
arbetet, men mycket arbete aterstar fortfarande. Det
regulatoriska arbetet ar mycket omfattande och kommer
att ta flera ar.

Analys av risken: Realheart har for ndrvarande inte tillrack-
ligt med dokumenterad data for att fortsatta och behover
ta med vtterligare resurser for att hjalpa att implementera
QMS-systemet.
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5. Hallbarhet

En hjdrtpump behover halla i manga ar under konstant
anvandning och komponenter far darmed inte slitas ut.
Det ar troligt att Realheart TAH kommer att behdva pavisa
samma hallbarhet som hjartklaffar, det vill sdga i fem ar
(200 miljoner hjartslag) vilket ar standard. Pa grund av det-
ta planerar Realheart att inleda hallbarhetstester, i forsta
hand i vart eget laboratorium i banktester.

Analys av risken: Langtidstester i banktester behdver
genomforas. Visar det sig att produktens hallbarhet inte
uppfyller kraven kan vissa delar behdva designas och
konstrueras om.

SAMARBETEN

Under det senaste decenniet har Realheart utvecklat
samarbeten med flera ledande foretag och specialister
inom fysiologi, materialteknik, medicinteknik, energiteknik,
motorteknik och motorstyrning. Bolaget har sedan manga
ar tillbaka ett val utvecklat samarbete med professor Hen-
rik Ahn, hjartkirurg pa thoraxkliniken, numera pensionerad
och professor Zoltan Szab6, narkoslakare och expert inom
cirkulationsfysiologi.

Under 2018 inledde Realheart inledde under 2018 tva
forskningssamarbeten med framstdende forskare inom
hjartpumpsfaltet. Det forsta ar med dr Katharine Fraser,
University of Bath, som dr expert pa datorsimulering av
blodfloden i hjartpumpar. Det andra ar med dr Libera Fres-
iello, Katholieke Universiteit Leuven, varldsledande med sin
forskning kring hur hjartpumpar interagerar med kroppen

i olika scenarion i en specialbyggd hybridsimulator. Dessa
samarbeten syftar till att ta fram detaljerade blodflodesa-
nalyser for hur blodet cirkulerar inuti Realheart TAH samt
hur det flodar in och ut ur pumpen. Resultaten kommer att
fardigstdllas for publikation for att marknadsfora Real-
heart TAH internationellt, och kan ge insikt kring risken for
blodskada och cirkulationsbiverkningar.

For att sumera har Scandinavian Real Heart under hosten
2018 ett 30-tal samarbeten med specialister och forskare
i foljande lander: Sverige, Tyskland, Belgien, Storbritannien,
USA, Japan, Kina, Indien och Australien. Bolaget utvarderar
for narvarande aven att inleda samarbete med relevant
konsultfirma for att vidareutveckla styrenheten.

PATENT

Realheart har sedan 2001 patent pa pumpprincipen i USA,
England, Sverige och Tyskland. Patent beviljas typiskt for en
|6ptid pa cirka 20 ar fran det att en patentansokan lamna-
des in (effective filing date, Tabell 4). Bolaget har dessu-
tom fran 2014 och framdt ldmnat in en serie nya patentan-
sokningar som skyddar foretagets senaste pumpdesign. En
av de patentansokningar som inlamnades under 2014 ar
redan beviljad. Det ger darmed ett sakrat patentskydd i yt-
terligare 16 ar, och eventuellt upp till 18 &r, for den senaste
designen av Bolagets hjartpump.

Realheart har patent som skyddar grundidén om att ha for-
maksfunktion i hjartpumpen, det vill saga att hjartpumpen
bestar av tvd kammare och tva formak istdllet for enbart
tvd kammare som konkurrerande produkter pa marknaden
och de i utveckling. Patenten skyddar ocksa funktionen att
pumpa blod genom att réra planet mellan formak och kam-
mare upp och ner, den sa kallade AV-planrarelsen. Vidare
skyddar patenten ocksa den slutgiltiga pumpkonstruk-
tionen och de vasentligaste konstruktionsforbattringarna
med bibehallen AV-plansrorelse och det nya drivsystemet.
Under 2018 utvecklades nya kopplingsplattor for enkel och
saker anslutning av Realheart TAH till kroppens karlsystem,

Realheart har lamnat in patentansokningar for att skydda
sina nyckeltekniker. Status for Bolagets patentportfolj vid
publicering av detta Prospekt ingdr i sammanfattningsta-
bell nedan (Tabell 4). De utpekade landerna i patentportfol-
jenar EU, USA, Japan, Australien, Kanada, Kina och Indien.
De forsta fem landerna betraktas som storsta och viktigas-
te huvudmarknader for hjartpumpar. Kina och Indien ingar

i Bolagets patentportfolj eftersom de anses vara viktiga
tillvaxtmarknader.

Med de befintliga patenten och de nya patentansakning-
arna bedomer styrelsen att Bolaget idag har en stark
patentsituation med ett utbrett skydd. Realheart underso-
ker vidare mgjligheten till att selektivt licensiera tekniken till
foretag i andra lander i Asien.
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Tabell 4, Lista dver Bolagets patentportfdlj

Titel Land/Region Status Patentskydd fr.o.m.
(prioritetsdatum)
Hjartprotes/hjartprotes Sverige Patent beviljat 2007-01-24 2001-04-10
Artificial Heart Tyskland Patent beviljat 2008-01-24 2002-04-08
Artificial Heart Storbritannien Patent beviljat 2004-01-28 2002-04-08
Artificial Heart USA Patent beviljat 2008-01-02 2002-04-08
Blood pumping device Sverige Patent beviljat 2016-02-08 2014-08-07
Blood pumping device USA Patentansokan 2015-07-27
Blood pumping device Kina Patentansokan 2015-07-27
Blood pumping device EP Patentansokan 2015-07-27
Blood pumping device Indien Patentansokan 2014-12-11
Blood pump housing device Sverige Patentansokan 2016-02-10
Blood pump housing device USA Patentansokan 2016-02-10
Blood pump housing device Japan Patentansokan 2016-02-10
Blood pump housing device Indien Patentansokan 2016-02-10
Blood pump housing device Australien Patentansokan 2016-02-10
Split Sternum Prosthesis Sverige Patentansokan 2016-02-10
Split Sternum Prosthesis EP Patentansokan 2016-02-10
Split Sternum Prosthesis USA Patentansokan 2016-02-10
Blod connector Sverige Patentansokan 2018-04-25
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Finansiell historik

Bolagets rakenskapsar stracker sig fran och med den 1 januari till och med den 31 december.

| nedanstdende avsnitt redovisas den historiska finansiella utvecklingen for Realheart for ra-
kenskapsaren 2016 och 2017 samt for deldrsperioden 1 januari till 30 september 2017 och 1
januari till 30 september 2018. Informationen ar hamtad fran de reviderade arsredovisningar-
na for rakenskapsaren 2016 och 2017 samt fran deldrsrapporten for 1 januari till 30 septem-
ber 2018. Delarsrapporten ar inte reviderade av Bolagets revisor. Nyckeltalen ar hamtade fran
ovan namnda kallor. Nyckeltalen ar beraknade pa belopp i redovisningen som ar redovisade
enligt regelverket i BFNAR 2012:1.

Informationen nedan ska Iasas tillsammans med avsnittet "Kommentarer till den finansiella
utvecklingen’, samt Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2016 och 2017
och oreviderad delarsrapport for perioden 1 januari — 30 september 2018, vilka inforlivas i
Prospektet genom hanvisning. Forutom Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskaps-
aren 2016 och 2017 har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets
revisor. Kopior av Prospektet och de handlingar som inforlivats genom hanvisning kan erhal-
las fran Realheart, telefon +46 (0) 21- 475 55 50 samt elektroniskt via Bolagets webbplats,
realheart.se.

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Belopp i kr 2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01 2016-01-01
-2018-09-30 - 2017-09-30 - 2017-12-31 -2016-12-31
9 manader 9 manader 12 manader 12 manader
Oreviderade Oreviderade Reviderade Reviderade
Nettoomsattning 144527 461 989 774967 132674
Ovriga rérelseintakter 0 0 8922 0
783 889 132 674
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -3084 325 -3177 766 -9 763 321 -3829 080
Personalkostnader -1721738 - 151091 -844 531 -18 891

Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar 0 0 -3 774 584 -89 167
Rorelseresultat -4 661536 -2 866 868 -13 598 547 -3 804 464

Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter och liknande resultatposter 18228 0 0 102
Rantekostnader och liknande resultatpost-er -141 205 -98217 -145 559 -79719
Resultat efter finansiella poster -4 784513 -2 965 085 -13 744 106 -3 884 081
Resultat fore skatt -4 784513 -2 965 085 -13 744 106 -3 884 081
Arets resultat -4 784513 -2 965 085 -13 744 106 -3 884 0-81
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Belopp i kr 2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01 2016-01-01
—2018-09-30 - 2017-09-30 -2017-12-31 —-2016-12-31
9 manader 9 manader 12 manader 12 manader
Oreviderade Oreviderade Reviderade Reviderade
TILLGANGAR
Anldggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgdngar
Balanserade utgifter for forsknings- och
utvecklingsarbeten och liknande arbeten 18 243 540 14 261 662 12597 269 9198 343
Koncessioner, patent, licenser, varumdrken
samt liknande rattigheter 2 404 575 1793020 1830014 1145 243
20648 115 16 054 682 14 427 283 10 343586
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg, installationer 206 046 45 154 206 046 16318
Summa anlaggningstillgangar 21040 161 16 099 836 14 633 329 10 359 904
Omsdittningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 74361 41 662 337812 62 493
Ovriga fordringar 641 147 565 046 1477 379 868 726
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 161850 0 150 038 142 766
877 358 606 708 14633 329 10 359 904
Kassa och bank 7361572 1820 761 17 361310 8774 441
Summa omsattningstillgangar 8238930 2 427 469 19326 539 9848 426
SUMMA TILLGANGAR 29279 090 18 527 305 33959 868 20208 330
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1410 475 1115620 1410 475 1115620
Fond for utvecklingsutgifter 12 597 267 5560 820 12 597 267 5560 820
14007 742 6 676 440 14007 742 6676 440
Fritt eget kapital
Overkursfond 48036515 22629796 40361 168 22629795
Balanserad vinst eller forlust -33885 139 -13 104 587 -13 104 587 -9 220506
Periodens resultat -4 784513 -2 965 086 -13 744 106 -3 884 081
Summa eget kapital 23 374 605 13 236 563 27 520 217 16 201 648
Ldngfristiga skulder
Ovriga skulder 4 000 000 4012 500 4000 000 2568750
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 1699 482 1180438 2 125 451 1120331
Ovriga skulder 60733 72 804 155 135 87 500
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 144270 25000 159 065 230101
Summa kortfristiga skulder 1904 485 1278242 2439651 1437932
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 29279 090 18 527 305 33 959 868 20 208 330
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KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

Belopp i kr 2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01 2016-01-01
—2018-09-30 - 2017-09-30 -2017-12-31 —-2016-12-31
9 manader 9 manader 12 manader 12 manader
Oreviderade Oreviderade Reviderade Reviderade
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -4784513 -2 965 085 -13 744 106 -3884 081
Av- och nedskrivningar 0 0 3774584 88 357
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital -4784 512 -2 965 085 -9 969 522 -3795724
Kassaflode fran forandring av rorelsekapitalet
Forandring av kundfordringar 263 451 20831 -275319 -21633
Forandring av kortfristiga fordringar 824085 445861 -616 173 -621 659
Forandring av leverantdrsskulder -425 969 60 108 1005 120 911 448
Forandring av kortfristiga skulder -108 861 -219213 -3152 37801
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -4 231 806 -2657 498 -9 859 044 -3 489 767
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggnings-
tillgdngar -6 406 832 -5711 096 -7 804 476 -6 183814
Investeringar i materiella anlaggnings-
tillgdngar 0 -28836 -243 537 0
Forsaljning av materiella anlaggnings-
tillgdngar 0 0 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -6 406 832 -5739932 -8048010 -6 183814
Finansieringsverksamheten
Nyemission 0 0 25062676 14118 792
Inbet. optionslikvid 638900 0 0 0
Upptagna lan 0 1443 750 1431 250 2 425 000
Amortering av lan 0 0 -68 750 0
Kassaflode fran finansie-ringsverksamheten 0 1443 750 26 493 925 16 543 792
Periodens kassaflode -9999 738 -6 953 680 8586 869 6870211
Likvida medel vid periodens borjan 17 361310 8774 441 8774 441 1904 229
Likvida medel vid periodens slut 7361572 1820761 17 361310 8774 440
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NYCKELTAL

Belopp (TSEK) 2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01 2016-01-01
- 2018-09-30 —-2017-09-30 -2017-12-31 —-2016-12-31

9 manader 9 manader 12 manader 12 manader

Balansomslutning 29279 18527 33960 20208
Soliditet, % 80 71 80 80
Kassalikviditet, % 433 190 792 685

DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Balansomslutning

Solidititet

Kassalikviditet

ANTAL ANSTALLDA

Antal anstallda

Summan av Eget kapital och Skulder. Balansomslutningen syftar till att visa att

Bolagets tillgangar, skulder och kapital dr i balans.

Totalt eget kapital + 78% av obeskattade reserver dividerat med Totala tillgangar Soliditet
anges da Bolaget anser att det ar ett, av vissa investerare, vardepap-persanalytiker och
andra intressenter, vanligen anvant matt pa Bolagets finansi-ella stallning.
Omsattningstillgangar exklusive lager och pagaende arbeten dividerat med Kort-fristiga
skulder. Nyckeltalet anvands for att belysa Bolagets likvida situation.

2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01 2016-01-01
—2018-09-30 - 2017-09-30 -2017-12-31 -2016-12-31
9 manader 9 manader 12 manader 12 manader

1 0 0 0
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Realheart har under de ar det varit verksamt fokuserat pa forskning och utveckling.

Bolaget har annu inte kommersialiserat nagon produkt och har saledes inte redovisat

nagon vasentlig omsattning under den tid som beskrivs i den finansiella 6versikten.

Bolaget har i nulaget en person som ar tillsvidareanstalld samt och de ovriga personer

som ar aktiva i bolaget fakturerar sina tjanster. Under 2017 genomfordes en nyemission

vilket tillforde bolaget cirka 23,7 MSEK.

GRUNDER FOR REDOVISNINGENS
UPPRATTANDE

Arsredovisningen for rakenskapséren 2016 och 2017 har
upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och Bok-
foringsnamndens allmanna réd BFNAR 2012:1 Arsredo-
visning ach koncernredovisning (K3). Detta innebar att den
finansiella informationen fran rakenskapsaren 2016 och
2017 ar fullt jamforbar.

Det inflode av ekonomiska fordelar som foretaget erhallit
eller kommer att erhalla fér egen rakning redovisas som
intakt. Intakter varderas till verkliga vardet av det som
erhallits eller kommer att erhdllas, med avdrag for rabatter.

Utgifter for forskning, dvs. planerat och systematiskt
sokande i syfte att erhalla ny vetenskaplig eller teknisk
kunskap och insikt, redovisas som kostnad nar de uppkom-
mer. Vid redovisning av utgifter for utveckling tillampas ak-
tiveringsmodellen. Det innebdr att utgifter som uppkommit
under utvecklingsfasen redovisas som tillgang nar samtliga
nedanstaende forutsattningar dr uppfylida: det ar tekniskt
mojligt att fardigstalla den immateriella anlaggningstill-
gangen sd att den kan anvandas eller sdljas, avsikten dr

att fardigstalla den immateriella anlaggningstillgangen och
att anvanda eller salja den, férutsattningar finns for att
anvanda eller sdlja den immateriella anlaggningstillgangen,
det ar sannalikt att den immateriella anlaggningstillgang-
en kommer att generera framtida ekonomiska fordelar,

det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska
och andra resurser for att fullfolja utvecklingen och for att
anvanda eller sdlja den immateriella anlaggningstillgangen,
de utgifter som ar hanforliga till den immateriella anlagg-
ningstillgangen kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Tillgdngar, avsattningar och skulder har varderats till
anskaffningsvarden, om inget annat angetts i de finansiella
rapporterna. Fordringar har upptagits till de belopp varmed
de beraknas inflyta. Immateriella och materiella anlagg-
ningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat
med ackumulerade avskrivningar enligt plan och eventuella
nedskrivningar. Avskrivning sker linjart over den forvantade
nyttjandeperioden med hansyn till vasentligt restvarde.

Kassaflodesanalysen ar upprattad enligt indirekt metod.
Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner
som medfor in- eller utbetalningar.

Den finansiella informationen i detta avsnitt bor lasas till-
sammans med avsnitten “Finansiell historik’, “Eget kapital,
skulder och annan finansiell information” samt Bolagets
finansiella information, med tillhdrande noter, som har

inforlivats i Prospektet genom hdnvisning.

INTAKTER OCH RORELSERESULTAT
1 JANUARI - 30 SEPTERMBER 2018

Jamfdrelse mellan perioderna 1 januari till den 30 septem-
ber 2018 och 1 januari till den 30 september 2017.
Bolaget har redovisat en nettoomsattning om 145 TSEK
(462) en minskning som harleds fran att fakturering av
hyra och lakartjanster minskat. Realheart arbetar i nulaget
med forskning och utveckling och har for narvarande
ingen forsdljning av egna produkter. Den omsattning som
redovisas for perioden harror fran vidarefakturering av hyra
till externa hyresgaster. Nedlagda forsknings- och utveck-
lingskostnader av RealHeart aktiverades under Q3 2018
med 1,6 MSEK.

Avskrivningarna var statiska pa 0 TSEK (0). Rorelseresul-
tatet for perioden var -4 662 TSEK (-2 867). Forandringen
beror pa okade I6nekostnader med 1,7 TSEK under 2018,

INTAKTER OCH RORELSERESULTAT
1 JANUARI — 31 DECEMBER 2017

Jamforelse mellan perioderna 1 januari till den 31 decem-
ber 2017 och 1 januari till den 31 december 2016. Bolaget
har redovisat en nettoomsattning om 775 TSEK (133) en
okning som harleds fran att Bolaget har vidarefakturerat
utforda lakartjanster. Bolagets rorelsekostnader bestar
uteslutande av 6vriga externa kostnader (9 763) TSEK (3
829). Denna okning hanfors framst till kostnader i samband
med foretradesemissionen under hosten och 6kade per-
sonalkostnader. Rorelseresultatet forsamrades saledes till
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-13 599 TSEK (3 804). Okade rantekostnader fororsakade
att 2017 ars resultat totalt uppgick till -13 744 (-3 884).

BALANSRAKNING
1 JANUARI - 30 SEPTEMBER 2018

Jamfarelse mellan perioderna 1 januari till den 30 sep-
tember 2018 och 1 januari till den 30 september 2017.
Realhearts balansomslutning uppgick per 2018- 09-30 till
29 279 TSEK (18 527) varav kassa/bank uppgick till 7 362
TSEK (1 821), immateriella anldggningstillgdngar i form av
balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten
och liknande arbeten samt koncessioner, patent, licenser,
varumarken och liknande rattigheter uppgick till 20 834
TSEK (16 055). Totalt eget kapital uppgick till 23 375 TSEK
(13 237), varav 14 008 TSEK (6 676) var bundet. Solidite-
ten uppgick till cirka 80 procent (71). Bolagets langfristiga
skulder uppgick till 4 000 TSEK (4 013). Kortfristiga skulder
uppgick till 1 904 TSEK (1 278) varav 1 699 TSEK (1 180)
var leverantorsskulder.

BALANSRAKNING
1 JANUARI - 31 DECEMBER 2017

Jamforelse mellan perioderna 1 januari till den 31 de-
cember 2017 och 1 januari till den 31 december 2016.
Realhearts balansomslutning uppgick per 2017- 12-31 till
33960 TSEK (20 208) varav kassa/bank uppgick till 19 327
TSEK (9 848), immateriella anldggningstillgangar i form av
balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande
arbeten samt koncessioner, patent, licenser, varumarken
och liknande rattigheter uppgick till 14 427 TSEK (10 344)
och kortfristiga fordringar uppgick till 1 965 TSEK (1 074).
Totalt eget kapital uppgick till 27 520 TSEK (16 202), varav
14 008 TSEK (6 676) var bundet. Soliditeten uppgick till cir-
ka 81 procent (80). Bolagets langfristiga skulder uppgick till
4 000 TSEK (2 569). Kortfristiga skulder uppgick till 2 440
TSEK (1 438) varav 2 125 TSEK (1 120) var leverantorsskul-
der. Okningen av leverantorsskulder &r till stor del hanforlig
till utveckling och tillverkning av modell \V11C, anpassad for
kalvstudier.

KASSAFLODE
1 JANUARI - 30 SEPTEMBER 2018

Jamforelse mellan perioderna 1 januari till den 30 sep-
tember 2018 och 1 januari till den 30 september 2017.
Bolaget har under perioden genomfort ett antal prekliniska
operationer pa kalvar samt den forsta anpassningsstudien
pa manniska. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
under perioden uppgick till -4 232 TSEK (-2 657). Kassaflo-
det fran investeringsverksamheten uppgick till -6 407 TSEK

(-5 740) och utgjordes helt av investeringar i immateriella
tillgdngar vilka harrdrs fran balanserade utgifter for ut-
vecklingsarbeten. Under perioden uppgick kassaflodet fran
finansieringsverksamheten till 639 TSEK (1 444). Minsk-
ningen harleds fran att en nyemission genomfordes under
hosten 2017.

KASSAFLODE
1 JANUARI - 31 DECEMBER 2017

Jamfdrelse mellan perioderna 1 januari till den 31 december
2017 och 1 januari till den 31 december 2016. Verksam-
heten har sedan starten finansierats via nyemissioner, bi-
drag samt lan. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
under 2017 uppgick till -9 859 TSEK (-3 489), kassaflodet
fran investeringsverksamheten uppgick till -8 048 TSEK

(-6 183) hanforligt till utvecklingsarbeten och kassaflodet
fran finansieringsverksamheten uppgick till 26 494 TSEK
(16 544) hanforlig till en nyemission om totalt 25 MSEK
samt ett Ian och amortering om cirka 1,5 MSEK.

FINANSIELLA RESURSER OCH
FINANSIELL STRUKTUR

Bolagets egna kapital uppgick per den 2018-09-30 till 23
375 TSEK (13 237) och Bolagets soliditet var 80 procent
(71). Under 2016 och 2017 genomforde Realheart tva ny-
emissioner. Under andra kvartalet 2016 tillfordes Bolaget
14,1 MSEK for emissionskostnader. Genom nyemissionen
okade aktiekapitalet med 123 958 SEK och antalet aktier
med 1239 578 till 11 156 203 stycken. Kapitaltillskottet
mojliggjorde omfattande produktutveckling och ett antal
djurforsok. Under det tredje kvartalet 2017 genomfordes
ytterligare en nyemission som totalt tillforde Bolaget 23,7
MSEK fore emissionskostnader. Darutover genomfordes
en riktad nyemission till garantitecknare i foretradesemis-
sionen, vilken tillforde Bolaget ytterligare cirka 1,4 MSEK.
Genom nyemissionen okade aktiekapitalet med 278 905
SEK till 1 394 525 SEK och antalet aktier med 2 789 050 till
13 945 253 + 159 500 (totalt 14 104 753) stycken till de
garanter som valt att erhdlla garantiersattningen i form av
nyemitterade aktier i Bolaget. Genom kapitalanskaffningen
sakerstalldes finansiering atminstone fram till slutet av
2018.

Utover emissionerna fick Bolaget under ett avtal om till-
vaxtlan med Almi Foretagspartner Mdlardalen AB. Avtalet
bestar av en checkrakningskredit om 4 MSEK, varav hela
lanet ar utnyttjat.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | SCANDINAVIAN REAL HEART AB (PUBL)

54



INVESTERINGAR
1JANUARI 2018 - 30 SEPTEMBER 2018

Realhearts huvudsakliga investeringar bestar avimmate-
riella tillgangar sdsom patent och balanserade utgifter for
utveckling. Under forsta tre kvartalen av 2018 uppgick Re-
alhearts totala investeringar till 6 407 TSEK (5 740) varav 6
407 TSEK (5 711) framst avser balanserade kostnader for
utveckling och 0 TSEK (29) avser inventarier, verktyg och
installationer.

INVESTERINGAR
1JANUARI 2017 — 31 DECEMBER 2017

Bolagets utgifter inklusive investeringar uppgick fram till
den 30 juni 2017 till cirka 920 TSEK i manaden. Kostna-
derna och genomforandet av de prekliniska proven pa
uppvackta djur samt fortsatt utveckling av modell \V11C
medforde att utgifterna inklusive investeringar per manad
successivt 6kade. For rakenskapsaret 2017 uppgick
Bolagets totala investeringar till 8 048 TSEK (6 184) varav
7 804 (6 184) TSEK avser balanserade kostnader for
utveckling och 244 TSEK (0) avser inventarier, verktyg och
installationer.

PAGAENDE OCH PLANERADE
INVESTERINGAR

Bolaget har inga framtida investeringar som Bolaget har
gjort klara ataganden om utover de aktiveringar som gors

i pagaende projekt enligt IFRS standard. Bolaget kommer
dock, i enlighet med detta prospekt, investera i kliniska stu-
dier samt i uppskalning av produktionen. Bolaget avser att
finansiera nya investeringar genom befintliga likvida medel
och foreliggande nyemission.

REVISORERNAS GRANSKNINGS-
BERATTELSE

For de finansiella perioderna som omfattas av detta
Prospekt, AR 2016 och 2017, finns inga anmarkningar i
revisionsberdttelserna.
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Eget kapital, skulder och annan finansiell information

FINANSIELL STALLNING OCH
KAPITALSTRUKTUR

Realheart hade per den 30 september 2018 inga ranteba-
rande skulder. Samtliga av Bolagets kortfristiga skulder var
kopplade till verksamheten, exempelvis leverantorsskulder.

EGET KAPITAL

SEK

Eget kapital

(A) Aktiekapital

(B) Utvecklingsfond

(C) Ovrigt tillskjutet kapital

(D) Balanserat resultat

(E) Arets resultat

(F) Summa eget kapital (A) + (B) + (C) + (D) + (E)

Kortfristiga skulder

(A) Mot sakerhet

(B) Mot Borgen

(C) Blancokrediter

(D) Summa kortfristiga skulder (A) + (B) + (C)

Langfristiga skulder

(A) Mot sakerhet"

(B) Mot Borgen

(C) Blancokrediter

(D) Summa langfristiga skulder (A) + (B) + (C)

NETTOSKULDSATTNING

SEK

(A) Kassa

(B) Likvida medel

(C) Latt realiserbara vardepapper

(D) Summa likvida medel (A) + (B) + (C)

(E) Kortfristiga fordringar

(F) Kortfristiga bankskulder

(G) Kortfristig del av langfristiga skulder

(H) Andra kortfristiga skulder

(1) Summa kortfristiga rantebarande skulder (F) + (G) + (H)

()) Netto kortfristig skuldsattning (1) — (E) — (D)
(K) Langfristiga banklan

(L) Emitterade obligationer

(M) Andra langfristiga Ian

(N) Langfristig skuldsattning (K) + (L) + (M)

(0) Nettoskuldsattning (1) + (N)

'Avser tillvaxtlan fran Almi Foretagspartner Malardalen AB.

Vardet pa det egna kapitalet har under de senaste dren
okat med ett belopp som motsvarar periodernas resul-

tat plus emissioner. Per den 30 september 2018 uppgick
Bolagets egna kapital till 23 375 TSEK. Bolaget har inga
kanda eventualforpliktelser. | tabellen nedan sammanfattas
Realhearts kapitalstruktur per den 30 september 2018.

30 september 2018

1410 475
12597 267
47397 614

-33885 140
-4 145612
23 374 605

1904 485
0
0
1904 485
1904 485

4 000 000
0
0
4000 000

30 september 2018
0

7361572

0

7 361572

877 357
0

0

1904 485
1904 485

- 6334 444
4000 000
0

0

4000 000
-2 334 444
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INDIREKT SKULDSATTNING

Bolaget har ingen indirekt skuldsattning.

RORELSEKAPITAL

Realheart bedomer att Bolagets rorelsekapital inte ar
tillrackligt for att tdcka Bolagets behov under den kom-
mande tolvmanadersperioden. Bolaget uppskattar att brist
pa rorelsekapital, om Foretrddesemissionen misslyckas,
kommer att uppsta omkring mars 2019 och att underskot-
tet under den kommande tolvmanadersperioden uppgar till
cirka 30 MSEK.

For att tillfora Realheart kapital genomfor Bolaget nu

en foretradesemission om initialt cirka 63,5 MSEK fore
transaktions- och garantikostnader om cirka 10,4 MSEK.
Nettolikviden fran Foretradesemissionen uppgar till cirka
53,1 MSEK, vilket Bolaget bedomer vara tillrackligt for att
tacka rorelsekapitalbehovet under den kommande tolv-
manadersperioden. Bolaget har, via skriftliga avtal, erhallit
garantidtaganden motsvarande cirka 80 procent av emis-
sionsvolymen. Bolaget har dven, via skriftligt avtal, erhallit
teckningsatagande motsvarande cirka 8 procent av emis-
sionsvolymen. Garantidtaganden och teckningsforbindelse
ar inte sakerstallda, det vill saga Bolaget har inte begart
nagon sakerhet sdsom pantsattning eller sparrmedel.

I handelse att Foretradesemissionen inte fulltecknas och i
det fall garanterna inte skulle uppfylla sina ataganden avser
Bolaget att undersoka alternativa finansieringsmajligheter
sasom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansie-
ring tillsammans med samarbetspartners alternativt driva
verksamheten i lagre takt an beraknat, till dess att ytterli-
gare kapital kan anskaffas. Bolaget kommer da primart att
fokusera pa de aktiviteter som bedoms vara mest essen-
tiella for Bolagets utveckling. | det fall samtliga alternativa
finansieringsmojligheter misslyckas och i det fall ytterligare
rorelsekapital ej gar att uppbringa skulle det kunna leda till
att Bolaget efter en tid tvingas till en rekonstruktion eller till
att ans6ka om konkurs.

IMMATERIELLA OCH MATERIELLA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Per den 30 september 2018 uppgick Realhearts materi-
ella anlaggningstillgangar till 206 TSEK, vilka utgjordes av
inventarier, verktyg och installationer. For 1 januari 2018
— 30 september 2018 uppgar balanserade utvecklingsut-
gifter till 18 429 TSEK.

TENDENSER

Den lagda kapitalbehovsplanen i stor utstrackning baserad
pa idag kdnda forutsdttningar, varfor, om dessa skulle and-
ras markant, aven kapitalbehovet kan komma att variera
over tid. Bland annat kan Bolagets framtida kapitalbehov
komma att paverkas av resultat fran pagaende prekliniska
studier samt produktutvecklingen mot ett artificiellt hjarta
till manniska som skulle kunna krava ytterligare utredning.
Detta kan medfdra savadl merkostnader som forseningar
och kapitalbehovet kan dven paverkas av eventuella fram-
tida strategiska beslut. Om tillfalle ges kan Bolaget komma
att soka andra vagar till finansiering, exempelvis genom att
ansoka om offentliga anslag fran nationella eller internatio-
nella institutioner eller myndigheter. Om detta lyckas kan
behovet av ytterligare kapital vid en given tidpunkt minska.
Bolaget kan dven komma att paverkas negativt av politiska
beslut och andra villkor i 6vrigt, sdval inom Sverige som
internationellt.

Realheart kdnner inte till nagra andra tendenser, osaker-
hetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, dtag-
anden eller handelser som kan ha en vasentlig inverkan
pa Bolagets utsikter. Realheart kanner heller inte till ndgra
offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska
eller andra politiska atgarder som, direkt eller indirekt,
vasentligt paverkat eller vasentligt skulle kunna paverka
Bolagets verksamhet.
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VASENTLIGA HANDELSER SEDAN
DEN 30 SEPTEMBER 2018

Styrelsen beslutade den 22 november 2018 att genomfora
en Foretradesemission i enlighet med beskrivningen i detta
Prospekt.

| mitten av oktober 2018 meddelade Scandinavian Real
Heart att Bolaget presenterar forskningsresultat vid tre oli-
ka tillfallen under ISMCS, varldens storsta hjartpumpskon-
ferens, som halls i Japan i slutet av oktober 2018. Med pa
scenen ar de varldsledande forskarna Dr Katharine Fraser
och Dr Libera Fresiello for att prata om de forsta resultaten
fran forskningssamarbetet med Realheart.

I slutet av oktober 2018 nadde Scandinavian Real Heart

en milstolpe genom att framgangsrikt slutfora prekliniska
studier pa djur. Studien pavisade det artificiella hjartats
formdga att ge stabila varden en langre tid efter operatio-
nen. Bolaget har for avsikt att inom kort ga over till nasta
delmal med kroniska djurprov. Styrelsen planerar samar-
beten med flera laboratorier i Europa och USA for att samla
in sa mycket kompetens och erfarenhet som majligt kring
dessa komplicerade djurstudier i kombination med de basta
intensivvardsresurserna.

Utover detta har det har inte sedan den 30 september
2018 forekommit nagra vasentliga forandringar avseende
Bolagets finansiella stallning eller stallning p& marknaden.
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Aktier och aktiekapital

Enligt Realhearts bolagsordning ska aktiekapitalet vara
lagst 799 600 SEK och hogst 3 198 400 SEK fordelat pa
lagst 7 996 000 och hogst 31 984 000 aktier. Per dagen for
Prospektet uppgar aktiekapitalet i Bolaget till 1 410 475,30
SEK fordelat pa totalt 14 104 753 aktier. Varje Aktie har

ett kvotvarde om 0,10 SEK. aktierna i Bolaget ar av samma
aktieslag, utfardade i enlighet med svensk ratt och denomi-
nerade i svenska kronor (SEK). aktierna ar fullt betalda och
fritt dverlatbara.

Foretradesemissionen kommer, vid full teckning medfora
att aktiekapitalet i Bolaget 6kar med 423 142,50 SEK fran
1410 475,30 SEK till 1833 617,80 SEK och att antalet
aktier okar med 4 231 425 stycken fran 14 104 753 stycken
till 18 336 178 stycken aktier. For befintliga aktiedgare som
inte deltar i nyemissionen innebar detta en utspadning om
cirka 23 procent.

VISSA RATTIGHETER KOPPLADE TILL
AKTIERNA

Aktierna i Realheart har utgivits i enlighet med aktiebo-
lagslagen (2005:551) och de rdttigheter som ar forenade
med aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rat-
tigheter som faljer av bolagsordningen, kan endast andras
i enlighet med de forfaranden som anges i denna lag. Viarje
Aktie berattigar till en rost. Vid bolagsstamma far varje
rostberattigad rdsta for fulla antalet av honom eller henne
dgda och foretrddda aktier, utan begransningar i rostratten.
Varje Aktie ger lika rdtt till andel av Bolagets tillgangar och
vinst. VVid en eventuell likvidation av Bolaget har aktieagare
ratt till andel av dverskott i forhallande till det antal aktier
som aktieagaren innehar. Aktiedgare har normalt foretra-
desratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och
konvertibler i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte
bolagsstamman eller styrelsen, med stod av bolagsstam-
mans bemyndigande, beslutar om avvikelse fran aktieagar-
nas foretrddesratt.

Aktierna i Bolaget ar inte foremal for erbjudande som
lamnats till foljd av budplikt, inlosenratt eller I6sningsskyl-
dighet. Bolagets aktier har inte varit foremal for offentligt
uppkopserbjudande under innevarande eller foregaende
rakenskapsar.
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AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Nedanstdende tabell visar forandringen av aktiekapitalet och antalet aktier i Realheart fran och med ar 2007.

Ar Handelse Forandring Totaltantal  Forandring av Totalt Kvotvdrde

antalet aktier aktier  aktiekapitalet aktiekapital (SEK)

(SEK) (SEK)

2007 Bildande 1000 1000 100 000 100 000 100
2009 Nyemission 175 1175 17 500 117 500 100
2009 Kvittningsemission 825 2000 82 500 200 000 100
2010 Nyemission 195 2195 19 500 219500 100
2014 Nyemission 5801 7 996 580 100 799 600 100
2014 Split 1000:1 0 7 996 000 0 799 600 0,10
2014 Nyemission 1920625 9916 625 192 062 991 662,50 0,10
2014 Nyemission 991 831 10 908 456 99 183,10 1090 845,60 0,10
2016 Nyemission' 247 747 11156 203 2477470 1115620,30 0,10
2017 Nyemission® 2789050 13 945 253 278905 1394 525,30 0,10
2017 Nyemission® 159 500° 14104 753 15950 1410 475,30 0,10
2018 Nyemission® 4231 425 18336178 423 142,50 1833617,80 0,10

' Teckningskursen for emissionen uppgick till 11,39 kronor per aktie. * Teckningskursen for emissionen uppgick till 8,50 kronor per aktie.

* Teckningskursen for emissionen uppgick till 8,50 kronor per aktie. “ Genom kvittning.

* Avser Foretradesemissionen vid fullteckning. Teckningskursen for emissionen
uppgar till 15 kronor per aktie.

AGARFORHALLANDEN

Realheart hade per den 30 september 2018 cirka 2 650 stycken aktiedgare. Savitt styrelsen for Realheart kanner till forelig-
ger inte nagra aktiedgaravtal eller andra dverenskommelser mellan ndgra av Realheart aktiedgare som syftar till gemensamt
inflytande dver Bolaget. Savitt styrelsen for Realheart kanner till finns det heller inga dverenskommelser eller motsvarande
avtal som kan komma att leda till att kontrollen Gver Bolaget forandras.

Nedan visas Bolagets tio storsta aktieagare per den 30 september 2018, inklusive darefter kanda forandringar.

Aktieagare Aktier Andel av kapital/roster
Najar Medical & Invention AB 3233586 2293 %
Frontus Aktiebolag 990613 7,02 %
Eskilstunahem Fastighets Aktiebolag 700 004 4,96 %
Bilend Najar 377 963 2,68 %
Leif Aldén Forvaltnings AB 261 804 1,86 %
Ronak Najar 256 594 1.82%
Staffan Ewerth 250 117 1,77 %
Norstroms Entreprenad AB 1917 533 1,36 %
Care of Braw AB 190 000 1,35%
Tidningshuset Kvallsstunden 189 843 1,35 %
Totalt tio storsta aktiedagarna 6642 057 47,09 %
Ovriga aktiedgare 7 462 696 52,91 %
Totalt 14 104 753 100,00 %

Najar Medical & Invention AB kan genom sitt dgande utdva ett betydande inflytande dver Beslut i fragor dar aktiedagarna har
rostrdtt. Najar Medical & Invention AB kan pd sa satt komma att utdva kontroll dver Realheart. Kontrollen begransas dock av
aktiebolagslagens regler om minoritetsskydd.
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BEMYNDIGANDEN

Arsstamman den 24 maj 2018 beslutade att bemyndiga
styrelsen intill tiden for nasta drsstamma, med eller utan
avvikelse fran aktieagarnas foretradesrdtt, vid ett eller flera
tillfallen, mot kontant betalning, genom kvittning eller ge-
nom betalning genom apport, fatta beslut om nyemission
av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler. Emission
enligt sadant bemyndigande far inte medfora att bolagets
aktiekapital dverstiger hogsta tillatna aktiekapital enligt vid
var tid antagen bolagsordning. Avseende aktier ska grun-
den for emissionskursen vara aktiens marknadsvdrde med
eventuell sedvanlig rabatt.

Syftet med bemyndigandet och skalen till eventuell avvi-
kelse fran aktieagarnas foretradesrdtt ar att emissioner
ska kunna ske for att tillgodose Bolagets kapitalbehov och
for att kunna bredda aktiedagarkretsen i Bolaget samt for
att kunna genomfora och finansiera strategiska forvarv av
bolag och verksamheter.

INCITAMENTSPROGRAM

Den extra bolagsstamman den 27 november 2017 beslu-
tade att till Bolagets styrelseledamot Harold Kaiser emit-
tera hogst totalt 509 000 teckningsoptioner i fyra serier a)
— d) enligt fljande villkor:

Teckningsberattigad ar, med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, styrelseledamoten Harold Kaiser.
Teckningsoptioner erbjuds styrelseledamoten i fyra serier
enligt foljande.

1. Serie a) 59 000 teckningsoptioner i Bolaget med teck-
ningskurs 110 % av aktiens borskurs 20 handels-
dagar fore stamman

2. Serie b) 150 000 teckningsoptioner i Bolaget med teck-
ningskurs 130 % av aktiens borskurs 20 handels-
dagar fore stamman

3. Serie ) 150 000 teckningsoptioner i Bolaget med teck-
ningskurs 180 % av aktiens borskurs 20 handels-
dagar fore stamman

4. Serie d) 150 000 teckningsoptioner i Bolaget med teck-
ningskurs 230 % av aktiens borskurs 20 handels-
dagar fore stamman

Sammantaget omfattar programmet sdledes 509 000
teckningsoptioner. Envar teckningsoption berattigar till
teckning av en aktie (fore eventuell omrakning).

Samtliga teckningsoptioner tecknades den 30 november
2017.

Teckning av aktier med stod av teckningsoptionerna kan
dga rum frdn registrering till och med den 30 november
2019 savitt avser serie a), till och med den 30 november
2020 savitt avser serie b) samt till och med 30 november
2022 savitt avser serie c) och d).

UTESTAENDE TECKNINGSOPTIONER

Utover vad som beskrivits direkt ovan under avsnittet
“Incitamentsprogram” hade Bolaget per dagen for detta
Prospekt inte nagra utestaende konvertibla skuldebrey,
teckningsoptioner eller andra finansiella instrument som,
om de utnyttjas, skulle kunna medfora en utspadningsef-
fekt for Bolagets aktiedgare.

VINSTUTDELNING OCH
UTDELNINGSPOLICY

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och
utbetalas genom Euroclears forsorg. Ratt till utdelning
tillkommer den som pa den av bolagsstamman faststall-
da avstamningsdagen for utdelningen dr registrerad som
innehavare av Aktie i den av Euroclear férda aktieboken.
Om aktiedgare inte kan nds for mottagande av utdelning
kvarstdr aktiedgarens fordran pa Bolaget och begransas
endast genom allmanna regler om preskription. VVid pre-
skription tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget tillampar
inte nagra restriktioner eller sarskilda forfaranden vad av-
ser kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfor Sverige
med undantag for eventuella begransningar som fdljer av
bank- och clearingsystem sker utbetalning pa samma satt
som for aktiedgare bosatta i Sverige. [For aktiedgare som
inte ar skatterattsligt hemmahaorande i Sverige utgdr dock
normalt svensk kupongskatt. Det finns inga garantier for
att det for ett visst ar kommer att foreslas eller beslutas
om nagon utdelning i Bolaget.] De nyemitterade aktier-
na har samma ratt till utdelning som befintliga aktier av
samma slag.

Realheart har inte sedan starten lamnat utdelning till aktie-
dgarna och Bolagets styrelse har inte for avsikt att foresla
att nagon utdelning lamnas inom de narmast kommande
aren. Eventuella framtida vinster avses aterinvesteras

i verksamheten. | Gvervaganden om framtida utdelning
kommer styrelsen att beakta flera faktorer, bland annat
Bolagets verksamhet, rorelseresultat, finansiella stallning
och konsolideringsbehov, aktuellt och forvantat likviditets-
behov, expansionsplaner, avtalsmassiga begransningar och
andra relevanta faktorer. Det finns inte ndgra garantier for
att det for ett visst ar kommer att foreslds eller beslutas
om nagon utdelning.
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HANDELSPLATS OCH KURSUTVECKLING

Bolagets aktiekurs under perioden fran och med Bolagets
forsta handelsdag, den 26 november 2014 till och med den
26 november 2018 illustreras i grafen nedan.

Kursutveckling Realheart
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CENTRAL VARDEPAPPERSFORING

Realheart ar anslutet till Euroclears kontobaserade var-
depapperssystem, varfor inga fysiska aktiebrev utfardas.
Samtliga till Aktien knutna rdttigheter tillkommer den som
ar registrerad i den av Euroclear forda aktieboken. Aktiens
ISIN-kod dar SE0006256798.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

STYRELSE

Enligt Realhearts bolagsordning ska Bolagets styrelse
bestd av lagst tre och hogst tio ledamater, med hogst tre
suppleanter. Bolagets styrelse bestar for narvarande av
fem ledamoter, inklusive styrelseordféranden. Samtliga
styrelseledamater dr valda for tiden intill slutet av drsstam-
man 2019.

GORAN HELLERS

Styrelseordforande sedan 2013.

Fodd: 1944,

Utbildning: Medicine doktor och docent i kirurgi vid Karolin-
ska Institutet.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordforande i Hellers
Medical AB, Scandinavian Care Holding AB, Laprotech AB,
styrelseordforande tillika vd i Transsafe AB, styrelseleda-
mot i Scandinavian Care Investments AB, Scandinavian
Care Consulting AB, Scandinavian Care AB, Scandinavian
ChemaTech AB, Scandinavian Medical Development Mind
AB, MDM Medical Development Mind Holding AB, samt
styrelsesuppleant i MDM Medical Development AB och
Fricks Property & Equity Invest AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem dren: Styrelseordférande
i MDM Medical Development Mind Holding AB, Scandinavi-
an ChemoTech AB, Scandinavian Care AB, styrelseordforan-
de tillika vd i Transsafe AB samt styrelseledamot i ONMED
Oncology Medical Devices AB.

Aktieinnehav i Realheart (eget och narstdendes): 119 173
aktier.

Ovrigt: Goran &r oberoende i férhallande till Bolaget och
dess ledande befattningshavare och i forhallande till storre
aktieagare.

AZAD NAJAR

Styrelseledamot sedan 2008.

Fodd: 1968.

Utbildning: Lakarexamen vid Medical University of Mosul,
specialist inom urologi.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot tillika verk-
stallande direktor i Laprotech AB och Najar Medical and
Invention AB samt agare av Stablio AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i
Svenska Uppfinnarefdreningen.

Aktieinnehav i Realheart (eget och narstdendes): 3 234
586 aktier

Ovrigt: Azad &r beroende i forhallande till Bolaget och dess
ledande befattningshavare och i forhallande till storre
aktieagare.

SUSANNE HEDMAN

Styrelseledamot sedan 2017.

Fodd: 1961.

Utbildning: Gymnasieingenjor

Andra pdgaende uppdrag: Styrelseordforande tillika vd i
Elektro Aros Gruppen AB, styrelseledamot i Sevolve AB,
SUMIKO AB, Aroseken Aktiebolag och Brf K2 samt supple-
ant i Elektro Aros Gruppen Holding AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordforande
i Elektro Aros Elautomation AB, Laprotech AB, samt styrel-
seordforande i Laprotech AB och Industritekniska Gymna-
siet Bergslagen AB.

Aktieinnehav i Realheart (eget och narstdendes): 126 608
aktier.

Ovrigt: Susanne &r beroende i férhallande till Bolaget och
dess ledande befattningshavare men oberoende i forhal-
lande till storre aktieagare.

ERNST WESTMAN

Styrelseledamot sedan 2018.

Fodd: 1957.

Utbildning: Masterexamen kemiteknisk ingenjor och
forskarutbildning medicinsk molekylar mikrobiologi vid
Chalmers tekniska hogskola.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordfdrande i Devyser
Holding AB och Capitainer AB samt styrelseledamot i
Microzeal Aktiebolag, Cavidi AB, HiloProbe AB och Astrego
Diagnostics AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem dren: Styrelseordférande
i Boule Medical AB, styrelseledamot tillika verkstallande
direktor i Boule Nordic AB, verkstallande direktor i Boule Di-
agnostics AB och styrelseledamot i Bostadsrattsforeningen
Hornbldsaren nr 28.

Aktieinnehav i Realheart (eget och ndrstdendes): 31 879
aktier

Ovrigt: Ernst &r oberoende i forhallande till Bolaget och
dess ledande befattningshavare och i forhallande till storre
aktieagare.

HAROLD KAISER

Styrelseledamot sedan 2018.

Fodd: 1961.

Utbildning: Civilekonom vid Stockholms Handelshogskola
Andra pdgdende uppdrag: Styrelseledamot i Stravito AB,
Litorina Capital Management AB, Litorina Capital Advisors
AB, Old Nordic AB, Old Nordic Il AB och Old Nordic IV AB.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordforande
i EuroFlorist Intressenter AB, Litorina Capital Advisors AB,
EuroFlorist Sverige AB, styrelseledamot i Litorina Kapital
Intressenter Il AB, Litorina Kapital 2001 AB, WA Wallvi-
sion AB (publ), Eton AB, Euroflorist Aktiebolag, EuroFlorist
Holding AB, Eton Group AB, Litorina Kapital 1998 AB, samt
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styrelsesuppleant i CEDEROTH AB och Cederroth Intres-
senter AB.

Aktieinnehav i Realheart (eget och narstdendes): 59 000
aktier och 509 000 teckningsoptioner

Ovrigt: Harold &r oberoende i forhallande till Bolaget och
dess ledande befattningshavare och i férhallande till storre
aktiedgare.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

AZAD NAJAR
\erkstallande direktor sedan: 2008, tillika styrelseledamot
(se ovan).

SUSANNE HEDMAN
Ekonomichef sedan: 2011, tillika styrelseledamot (se ovan)

FREDRIK PAHLM

Chief Technology Officer sedan: 2017. Utvecklingsprojekt-
ledare sedan 2016.

Fodd: 1974.

Utbildning: Civilingenjorsexamen inom teknisk fysik vid
Lunds Tekniska Hogskola.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot tillika verkstal-
lande direktor i Sensolution AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem dren: Chef for mjukva-
ruutvecklingssektion samt Area Sales Manager (robotics) i
ABB AB.

Aktieinnehav i Realheart (eget och narstdendes): 15 000
aktier

INA LAURA PIEPER

Forskningschef sedan: 2017

Fodd: 1984

Utbildning: M.Sc. Biomedical Science vidKarolinska Insti-
tutet, M.Sc. Innovation & Entrepreneurship vid Chalmers
tekniska hogskola och Ph.D. Medicine & Healthcare Studies
vid Swansea University Medical Schoaol.

Andra pagaende uppdrag: Inga.

Tidigare uppdrag de senaste fem dren: Scientific Consul-
tant, Pieper Perkins Consultancy, Scientific Research
Manager, Calon Cardio-Technology Ltd och Product
Development Manager, Celixir Ltd.

Aktieinnehav i Realheart (eget och ndrstdendes): 2 352
aktier.

REVISOR

Vid drsstamman den 24 maj 2018 omvaldes till Bolagets
revisor den registrerade revisionsfirman Adsum Revisorer
& Foretagskonsulter AB for tiden intill 2019. Auktoriserade
revisorn Marita Lyckstedt ar huvudansvarig revisor och ar
medlem i FAR. Adsum Revisorer & Foretagskonsulter AB
med Marita Lyckstedt som huvudansvarig revisor, har varit
Bolagets revisor under dela den period som omfattas av
den historiska finansiella informationen. Revisorns adress
ar Kristinagatan 15, 724 61 Vasteras.

OVRIGA UPPLYSNINGAR

Det foreligger inga familjeband eller narstaenderelationer
mellan styrelseledamater och/eller ledande befattnings-
havare.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
domts i ndgot bedrdgerirelaterat mal under de senaste fem
aren. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningsha-
vare har varit involverad i nagon konkurs, konkursforvalt-
ning eller likvidation (annat an frivillig likvidation) under

de senaste fem dren. Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har under de fem senaste aren varit
foremal for nagra anklagelser och/eller sanktioner fran
myndighet eller organisation som foretrader viss yrkes-
grupp och som ar offentligrattsligt reglerad mot ndgon av
dessa personer och ingen av dem har under de senaste
fem aren forbjudits av domstol att ingd som medlem i ett
foretags forvaltnings-, lednings-, eller kontrollorgan eller
att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos ett bolag.

Savitt Bolaget kanner till har ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare nagot intresse som star i strid
med Bolagets intressen. Som framgar av ovan har ett
flertal styrelseledamoter och ledande befattningshavare
ekonomiska intressen i Bolaget genom aktie- eller teck-
ningsoptionsinnehav. Det har ej forekommit nagra sarskilda
overenskommelser med storre aktieagare, kunder, leveran-
torer eller andra parter, enligt vilka ndgra ledande befatt-
ningshavare eller styrelseledamaoter tillsatts.

Ingen av ovan namnda styrelseledamoter eller ledande be-
fattningshavare har ingatt avtal med Bolaget om formaner
efter uppdragets avslutande.

Samtliga styrelseledamater och ledande befattningshavare
kan nas via Bolagets kontor med adress Kopparbergsvagen
10, 722 13 Vasteras.
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Bolagsstyrning

Bolagsstyrning avser det regelverk och den struktur som
etablerats for att pa ett effektivt och kontrollerat satt

styra och leda verksamheten i ett aktiebolag. Ytterst syftar
bolagsstyrningen till att tillgodose aktiedgarnas krav pa av-
kastning och samtliga intressenters behov av information
om Bolaget och dess utveckling. Realhearts bolagsstyrning
utgdr fran aktiebolagslagen, bolagsordningen, Spotlight
Stock Markets regelverk samt interna regler och foreskrif-
ter.

SVENSK KOD FOR BOLAGSSTYRNING

Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden") ska tillampas av
bolag vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad
marknad. Koden behdver i dagslaget inte tilldmpas av bolag
vars aktier ar noterade pa Spotlight Stock Market.

BOLAGSSTAMMA

| enlighet med aktiebolagslagen utovas aktiedgarnas
inflytande i Bolaget pa bolagsstamma, som ar Bolagets
hogsta beslutsfattande organ. Pa bolagsstamma beslutar
aktiedgarna i centrala fragor, sdsom exempelvis andring av
bolagsordningen, faststdllande av resultat- och balans-
rakningar, eventuell utdelning och andra dispositioner av
Bolagets vinst, val av styrelseledamater och revisorer samt
beslut om ersattning till desamma samt beviljande av an-
svarsfrihet for styrelsen och verkstallande direktoren.

I enlighet med bolagsordningen ska kallelse till bolags-
stamma ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tid-
ningar och genom att kallelsen hdlls tillganglig pa Bolagets
webbplats. Samtidigt som kallelse sker ska Bolaget genom
annonsering i Svenska Dagbladet upplysa om att kallelse
har skett. Kallelse till arsstamma samt kallelse till extra
bolagsstamma dar fraga om andring av bolagsordningen
kommer att behandlas ska utfardas tidigast sex veckor och
senast fyra veckor fore stamman. Kallelse till annan extra
bolagsstdmma ska utfardas tidigast sex veckor och senast
tvad veckor fore stamman.

Ratt att delta i stamman har sddana aktiedagare som
upptagits i utskrift av aktieboken avseende forhallandena
fem vardagar fore bolagsstamman och som anmalt sig,
samt eventuella bitraden, hos Bolaget senast den dag som
anges i kallelsen till stamman. Sistnamnda dag far inte vara
sondag, annan allman helgdag, lordag, midsommarafton,
julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte
vardagen fore stamman. Vanligtvis ar det mojligt for aktie-
dgare att anmala sig till bolagsstamman pa flera olika satt,
vilka narmare anges i kallelsen till stamman.

VALBEREDNING

Arsstamman den 24 maj 2018 beslutade att Kim Nor-
strom, Kjell Skoldberg, Lars Forslund och Azad Najar ska
ingd i valberedningen.

STYRELSEN OCH DESS ARBETE

Styrelsen dr det nast hogsta beslutsfattande organet efter
bolagsstamman. Enligt aktiebolagslagen (2005:551) an-
svarar styrelsen for Bolagets organisation och forvaltning-
en av Bolagets angeldagenheter, vilket innebar att styrelsen
bland annat har ansvar for att faststalla mal och strategier,
sakerstdlla rutiner och system for utvardering av uppsatta
mal, kontinuerligt utvardera den finansiella stéllningen och
resultatet samt att utvardera den operativa ledningen.
Styrelsen ansvarar ocksa for att sakerstalla att arsredovis-
ningar och deldrsrapporter upprattas i ratt tid. Dessutom
utser styrelsen verkstallande direktor.

Styrelseledamoter utses vanligen av arsstamman for den
period som avslutas vid nastkommande drsstamma. Enligt
Bolagets bolagsordning ska de styrelseledamaéter som valjs
av arsstamman vara lagst tre och hogst tio stycken med
hogst tre suppleanter. Styrelsen foljer en skriftlig arbets-
ordning som revideras arligen och antas av det konstitue-
rande styrelsemotet varje ar. Arbetsordningen styr bland
annat styrelsens praxis, funktioner och arbetsfordelningen
mellan styrelseledamaoterna och den verkstallande direkto-
ren. Vid det konstituerande styrelsemétet antar styrelsen
aven instruktioner for den verkstallande direktoren, inklu-
sive instruktioner for finansiell rapportering. Om styrelsen
inom sig inrattar utskott, ska det av styrelsens arbetsord-
ning framga vilka arbetsuppgifter och vilken beslutanderatt
styrelsen har delegerat till utskott, samt hur utskotten ska
rapportera till styrelsen.

For narvarande bestdr styrelsen av fem ordinarie styrelse-
ledamoter, utan suppleanter, som presenteras under av-
snittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer".

REVISIONS- OCH ERSATTNINGSUTSKOTT

Bestammelser om inrdttande av revisionsutskott dterfinns
i aktiebolagslagen och omfattar i detta avseende endast
bolag vars aktier dr upptagna till handel pa en reglerad
marknad. Bestammelserna om inrattande av ersattnings-
utskott dterfinns i Koden, vilken, som konstaterats ovan,
inte dr obligatorisk for Realheart. Styrelsen har i foreva-
rande fall gjort bedomningen att det mot bakgrund av
verksamhetens omfattning och Bolagets storlek i dagsla-
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getinte ar motiverat att inrdtta sarskilda utskott avseende
revisions- och ersattningsfragor utan att dessa fragor
behandlas inom styrelsen.

INTERN KONTROLL OCH REVISION

Styrelsen har enligt aktiebolagslagen (2005:551) det
dvergripande ansvaret for att Realhearts organisation ar
utformad sa att bokfdringen, medelsfdrvaltningen och
Bolagets ekonomiska forhallanden i 6vrigt kontrolleras pa
ett betryggande satt. Bolagets interna kontrollstruktur har
som utgangspunkt arbetsfordelningen mellan styrelsen
och verkstallande direktéren. Den verkstdllande direktoren
ansvarar for att det finns god intern kontroll och formalise-
rade rutiner som sakerstaller tillforlitligheten i den externa
finansiella rapporteringen och att denna ar i enlighet med
tillampliga redovisningsprinciper, tillampliga lagar samt
6vriga krav pa noterade bolag. Bolaget har en enkel juridisk
och operativ struktur dar styrelsen kontinuerligt foljer upp
Bolagets interna kontroll i samband med extern och intern
finansiell rapportering. Styrelsen har mot bakgrund av detta
valt att inte inratta en sarskild funktion for intern kontroll.
Realhearts CFO ansvarar for riskanalyser avseende den
finansiella rapporteringen och utfor inom ramen for detta
I6pande kontrollaktiviteter i syfte att hantera kanda risker
samt att upptacka och korrigera eventuella fel i den finan-
siella rapporteringen.

Enligt Realhearts bolagsordning ska en eller tva revisorer,
med eller utan revisorssuppleanter, och/eller ett registrerat
revisionsbolag utses av bolagsstamman. Revisorn och,

i forekommande fall, revisorssuppleant vdljs drligen pa
arsstamma intill dess nasta arsstamma hallits. Revisorns
roll &r att granska Bolagets arsredovisning och bokfdring
samt styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning.
Revisorn ska efter varje rakenskapsar lamna en revisions-
berattelse till bolagsstamman.

Revisorn granskar Realhearts drsredovisning, koncernre-
dovisning och bokfdring samt styrelsens och verkstallande
direktorens forvaltning. Nuvarande revisor presenteras
under avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och
revisorer”.

VERKSTALLANDE DIREKTOREN

Verkstallande direktdren ansvarar for den Iopande forvalt-
ningen. Atgarder som med hansyn till omfattningen och
arten av Bolagets verksamhet ar av osedvanligt slag eller
stor betydelse faller utanfér den I6pande forvaltningen
och ska darfor beredas och foredras styrelsen for beslut.
Verkstdllande direktérens arbete och roll samt arbetsfor-
delningen mellan styrelsen och verkstallande direktoren
framgadr av en av styrelsen faststalld skriftlig instruktion
(s& kallad vd-instruktion). Styrelsen utvarderar Iopande
verkstallande direktorens arbete.

Realhearts verkstallande direktor ar Azad Najar. Den verk-
stallande direktdren och de dvriga ledande befattnings-
havarna presenteras under avsnittet “Styrelse, ledande
befattningshavare och revisorer”.

ERSATTNINGAR TILL STYRELSE, LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Ersattning till styrelseledamoter

Arvoden och dvrig ersattning till styrelseledamaoter, inklusi-
ve ordféranden, faststdlls pa bolagsstamma. Vid arsstam-
man den 24 maj 2018 beslutades att styrelsearvode ska
utgd med ett prisbasbelopp till de ledaméter vilka ej arbetar
operativt inom bolaget.

Ersattning till revisorer

Revisorns arvode faststdlls pa bolagsstamma. Vid ars-
stdmman den 24 maj 2018 beslutades att arvode till
revisorn ska utga enligt avtalat fakturerat belopp.

Ersattningar under rakenskapsaret 2017

For rakenskapsaret 2017 har inte nagot arvode utgatt till
nagon av styrelseledamoterna. Ersattning till revisorer
uppgick under rakenskapsaret 2017 till 47 750 SEK, varav
16 000 SEK avsag andra uppdrag an revisionsuppdrag.

I nedanstdende tabell redovisas ersattningar och dvriga
formaner som under rakenskapsaret 2017 utbetalts till
verkstallande direktdren och 6vriga ledande befattnings-
havare i Bolaget.

Namn, position Fast ersattning/ Rorlig  Formadner1 Pensions- Totalt
styrelsearvode  ersattning kostnad

Azad Najar, verkstallande direktor 1097 600 0 0 0 1096600

Ovriga ledande befattningshavare (tre personer) 2373304 0 8200 30600 2412104

Summa 3470904 0 8200 30600 3509 704
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Anstallningens upphorande och avtal om ersattningar
efter avslutat uppdrag

For verkstallande direktoren galler en 6msesidig uppsag-
ningstid om [tre] mdnader. For Fredrik Pahlm galler en 0m-
sesidig uppsagningstid om tva manader och for Susanne

Hedman galler en 0msesidig uppsdgningstid om en manad
enligt gallande konsultavtal. Ina Laura Pieper en uppsag-
ningstid om tre manader fran arbetstagarens sida och den
tid som foljer av gallande lagstiftning fran Bolagets sida.
Nagon ratt till avgangsvederlag foreligger inte.
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Bolagsordning

Bolagsordningen for Realheart har antagits vid bolags-
stamma den 25 september 2014.

§ 1 FIRMA
Bolagets firma ar Scandinavian Real Heart AB. Bolaget ar
publikt (publ).

§ 2 STYRELSENS SATE
Styrelsen ska ha sitt sate i Vasteras kommun.

§ 3 VERKSAMHET

Aktiebolagets verksamhet ska vara att bedriva forsdljning
och utveckling av medicinska produkter och tjanster och
darmed forenlig verksamhet.

§ 4 AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet ska utgor lagst 799 600 kronor och hogst 3
198 400 kronor.

§ 5 ANTAL AKTIER
Antalet aktier ska vara lagst 7 996 000 och hogst 31 984
000 stycken.

§ 6 STYRELSE
Styrelsen ska besta av lagst tre och hogst tio ledamater
med hogst tre suppleanter.

§ 7 REVISOR

For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens
och verkstallande direktdrens forvaltning ska en eller tva
revisorer med eller utan suppleanter utses och/eller ett
registrerat revisionsbolag.

§ 8 KALLELSE TILL BOLAGSSTAMMA

Kallelse till bolagsstamma ska alltid ske genom an-
nonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets
webb-plats. Att kallelse skett ska annonseras i Svenska
Dagbladet. Om utgivning av Svenska Dagbladet upphor ska
annonsering istallet ske genom Dagens Industri.

§ 9 ANMALAN TILL STAMMA

Ratt att delta i stamma har sadana aktiedgare som upp-
tagits i aktieboken pa satt som foreskrivs i 7 kap 28 § 3
stycket aktiebolagslagen och som anmalt sig hos bolaget
senast den dag som anges i kallelsen till stamman. Denna
dag far inte vara sondag, annan allman helgdag, lordag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla
tidigare an femte vardagen fore stamma. Avser aktiedagare
att medfora bitraden ska antalet bitraden anges i anmalan.

§ 10 ARSSTAMMA
Arsstamma ska hallas &rligen inom sex (6) manader efter
rakenskapsarets utgang.

P& drsstamma ska foljande arenden forekomma:

Val av ordforande vid stamman.

Upprattande och godkdnnande av rostlangd.

Godkannande av dagordningen.

Val av en eller tva justeringsman.

Provning av om stamman blivit behorigen sammankallad.

Framlaggande av drsredovisning och revisions-

berattelse samt i forekommande fall koncernredo-

visning och koncernredovisningsberdttelse

7. Beslut
(a) om faststallande av resultatrakning och balansrak-
ning samt i forekommande fall koncernresultatrdkning
och koncernbalansrakning:

(b) om dispositioner betrdffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststallda balansrakningen;

(c) om ansvarsfrihet at styrelsens ledamoter och
verkstallande direktor.

8. Bestammande av antalet styrelseledamater, styrelse
suppleanter samt av antalet revisorer och
revisorssuppleanter.

9. Faststallande av arvoden &t styrelsen och revisorerna.

10. Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt
revisorer eller revisionsbolag och eventuella revisorss
uppleanter.

11. Annat drende, som ankommer pa stamman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

o v s WN =

Vid bolagsstdmma ma envar rostberdttigad rosta for fulla
antalet av honom foretradda aktier utan begransning i
rostetalet

§ 11 RAKENSKAPSAR
Bolagets rakenskapsar ska vara kalenderar.

§ 12 AVSTAMNINGSFORBEHALL

Den aktieagare eller forvaltare som pa avstamningsdagen
dr inford i aktieboken och antecknad i ett avstamningsre-
gister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoforing av
finansiella instrument eller den som ar antecknad pa ett
avstamningskonto enligt kap 4. 18 § forsta stycket 6-8
namnda lag, ska antas vara behorig att utdva de rattigheter
som framgdr av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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Legala fragor och ovrig information

ALLMANT

Bolagets firma och handelsbeteckning ar Scandinavian Real
Heart AB och Bolagets organisationsnummer ar 556729-
5588. Bolaget ar ett publikt aktiebolag med sate i Vasteras
vars verksamhet regleras av aktiebolagslagen (2005:551).
Bolaget bildades i Sverige den 5 april 2007 och registrera-
des hos Bolagsverket den 10 maj 2007.

VASENTLIGA AVTAL

Den 10 maj 2016 ingick Bolaget ett avtal om tillvaxtlan
med Almi Foretagspartner Malardalen AB. Avtalet bestdr
av en checkrakningskredit om 4 miljoner kronor med en
kredittid som stracker sig till den 10 maj 2024 och ar amor-
teringsfritt till den 10 maj 2019. Utdver ovan nyssnamnda
avtal bedomer Bolagets styrelse att Bolaget inte har ndgra
enskilda avtal av vasentlig karaktar och att Bolaget inte ar
beroende av ndgot enskilt avtal for sin verksamhet.

LOCK UP-AVTAL

Aktiedgaren Gunnar Nihlén har atagit sig att inte utan
Bolagets styrelses medgivande sdlja, dverlata, pantsatta
eller pd annat satt avyttra sitt nuvarande innehav av aktier
i Bolaget. Atagandet galler fran och med att Foretra-de-
semissionen registreras hos Bolagsverket och upphor

tre kalendermanader darefter. Aktiedgarna Azad Najar

och Bilend Najar har ingdtt motsvarande ataganden med
skillnaden att de upphor forst efter sex manader fran det
datum Foretradesemissionen registreras hos Bolags-
verket. Atagandena galler inte i handelse av ett offentligt
uppkopserbjudande avseende samtliga aktier i Bolaget, ett
erbjudande fran Bolaget till samtliga aktiedagare om aterkdp
av egna aktier jamte vissa andra situationer.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Bolaget har sedan 2001 patent pa pumpprincipen i USA,
England, Sverige och Tyskland. Bolaget har dessutom under
de senaste aren lamnat in ytterligare en serie patentansok-
ningar. Bolaget har dessutom publicerade PCT-ansokningar
betraffande uppfinningarna "Artificial Heart’, "Heart in Ser-
vice Prosthesis” och “Split Sternum Prosthesis” | Sverige
har PCT-ansokan hanfarlig till "Artificial Heart” sedermera

resulterat i ett ytterligare nationellt patent som beviljades
under varen 2016. Namnda PCT-ansokningar har dess-
utom numera gatt in i den s.k. nationella fasen i ett flertal
jurisdiktioner och ar alltjamt under behandling. Bolaget har
dven i Sverige en ytterligare uppfinning dar det hos Patent-
och Registreringsverket foreligger en s.k. forst inlamnad
prioansokan och ddr bolaget avser att ge in en fornyad
ansokan. Detta for att bredda sin patentportfolj med kom-
pletterande patent pa spinofflosningar till huvudpatentet.

Utover namna patent och patentansokningar har bolaget
dessutom hos PRV tva registrerade ordvarumarken Real-
heart VAD och Realheart PulsePump, bdda inom klasserna
10, 42 och 44,

Realheart har patent som skyddar grundidén om AV-plans-
rorelsen och konceptet med att ha formaksfunktion i
hjartpumpen det vill saga att hjartpumpen bestar av tva
kammare och tva formak istallet for enbart tva kammare
som alla andra TAH. Patentet skyddar ocksa den slutgiltiga
pumpkonstruktionen och de vasentligaste konstruktions-
forbattringarna med bibehdllen AV-plansrorelse och det
nya drivsystemet.

Med de befintliga patenten och de nya patentansokning-
arna bedomer styrelsen att bolaget idag har en stark

patentsituation och ett utbrett skydd.
FORSAKRINGAR

Bolaget innehar sedvanligt forsakringsskydd, inklusive
foretagsforsakring, forsakring for koncernledning och sty-
relse, och tjanstereseforsakring. Enligt styrelsens bedom-
ning ger nuvarande forsakringsskydd, inklusive nivan och
villkoren for denna forsakring, en adekvat skyddsniva med
hansyn till forsakringspremier och de potentiella riskerna

i verksamheten. Bolaget kan emellertid inte Idmna ndgra
garantier for att forluster inte uppstar eller att krav inte
framstdlls som gar utover vad som tacks av nuvarande
forsakringsskydd.

TILLSTAND OCH MILJOFRAGOR

Realhearts verksamhet ar foremal for vissa tillstand for
tester pa djur, daribland tillstand av den etiska kommittén
vid Linkdpings universitet, med anledning av Linkdpings
Universitetssjukhus. Bolaget bedomer sig dock inte vara
beroende av ndgot sadant tillstand for sin verksamhet.
Bolagets verksamhet erfordrar i dvrigt inte nagra tillstand
fran myndigheter i dagslaget.
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TVISTER

Bolaget ar inte, och har heller inte varit, del av, eller invol-
verad i, ndgra rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden
(inklusive pagdende eller hotande forfaranden som Bolaget
ar medvetet om) under de senaste tolv manaderna som
kan komma att ha, eller har haft, en betydande inverkan pa
Bolagets finansiella stdllning eller resultat.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Bolaget har inte beviljat ndgra Ian, garantier eller borgens-
forbindelser av vasentlig betydelse for Bolaget till eller

till forman for ndgon av Bolagets styrelseledamoter eller
ledande befattningshavare. Forutom nedan angivna avtal
har ingen av Bolagets styrelseledaméter eller ledande
befattningshavare deltagit direkt eller indirekt i nagra
transaktioner med Bolaget under den period som omfattas
av den historiska finansiella informationen i Prospektet och
fram till datumet for Prospektets godkannande.

Den 1 november 2014 ingick Bolaget ett samarbetsavtal
med Najar Medical & Invention AB, som dr ett av den verk-
stallande direktdren Azad Najar heldgt bolag. Enligt avtalet,
som efter en inledande avtalsperiod galler tills vidare med
tre manaders uppsagningstid och Idpande uppdateras, atar
sig Azad Najar genom Najar Medical & Invention AB att pa
olika satt samverka med Bolaget genom att utfora uppdrag
motsvarande en verkstallande direktdrs arbetsuppgifter
samt sdrskilda projekt. Ersattning utgar mot faktura med
fn 1000 SEK per timme och maximalt 100 000 SEK per
manad varvid styrelsen vid sarskilt kravande projekt kan
godkanna att ytterligare ersattning faktureras.

Enligt styrelsens bedomning har bada ovannamnda konsult-
avtal ingatts pa marknadsmassiga villkor.

KOSTNADER | SAMBAND MED
ERBJUDANDET

Bolagets kostnader hanforliga till Foretradesemissionen
berdknas uppga till omkring 10,4 MSEK. Sadana kostnader
ar framforallt hanforliga till kostnader for finansiella och
legala radgivare, revisorer, tryckning av Prospekt samt
kostnader relaterade till presentationer av ledningen.
Foretradesemissionen, vid fullteckning, beraknas tillfora
Realheart cirka 63,5 MSEK fore emissionskostnader.

TECKNINGSFORBINDELSER OCH
GARANTIATAGANDEN

Foretradesemissionen ar garanterad att tecknas upp till
88 procent genom teckningsforbindelser uppgaende till
sammanlagt cirka 5 MSEK, motsvarande cirka 8 procent
av Foretradesemissionen, och garantiataganden uppgden-
de till sammanlagt cirka 50 MSEK, motsvarande cirka 80
procent av Foretradesemissionen. Nagon ersattning till de
aktiedgare som lamnat teckningsforbindelser utgar ej.

Garantin ar uppdelad i en s kallad bottengaranti och en sa
kallad toppgaranti. Atagandet for deltagarna i bottengaran-
tin omfattar 46 962 885 SEK vilket motsvarar cirka 73,99
% av Foretrddesemissionen och omfattar teckning upp

till dess att cirka 82 procent av Foretradesemissionen ar
tecknad. Atagandet fér deltagarna i toppgarantin omfattar
3999 975 SEK vilket motsvarar cirka 6,31 % av Foretrades-
emissionen och omfattar teckning upp till dess att cirka 88
procent av Foretradesemissionen ar tecknad. Deltagarna

i bottengarantin svarar inte for de garantidtaganden som
deltagarna i toppgarantin har atagit sig, och deltagarna

i toppgarantin svarar inte for de garantiataganden som
deltagarna i bottengarantin har atagit sig.

\/arje deltagare i bottengarantin kommer som ersattning
for sina dtaganden enligt garantidtagandena att erhdlla
ett ersattningsbelopp motsvarande 9 procent av sin pro
rataandel av det garanterade beloppet inom ramen for
bottengarantin. Sammanlagt uppgdr ersattningen avseen-
de bottengarantin till 4 226 660 SEK. Deltagarna i topp-
garantin kommer som ersattning for sina dtaganden enligt
garantidtagandena att erhdlla ett ersattningsbelopp motsva-
rande 11 procent av sin pro rataandel av det garanterade
beloppet inom ramen for toppgarantin. Sammanlagt uppgar
ersattningen avseende toppgarantin till 439 997 SEK. Den
sammanlagda ersattningen till deltagarna i bottengarantin
och toppgarantin uppgar sdledes till 4 666 656 SEK.

Garantierna ingicks i november 2018. Varken teckningsforbin-
delser eller garantiataganden ar sakerstdllda genom bankga-
ranti, sparrmedel eller pantsattning eller liknande arrangemang,

| tabellerna nedan redovisas de parter som lamnat teckningsfor-
bindelser respektive ingdtt avtal om emissionsgaranti med Bola-
get. Som framgdr av tabellerna nedan har teckningsforbindelser
lamnats och avtal om emissionsgaranti ingatts av saval befintliga
aktiedgare som utomstdende parter. De aktiedgare som lamnat
teckningsforbindelser och garanterna kan nds genom Redeve pa
foljande adress: Redeye AB, box 7141, Master Samuelsgatan 42,
101r, 103 87 Stockholm. LF Invest nds pa Retortgatan 6, 721 30
\/asteras, Farna Invest pa Skankvagen 14, 739 31 Skinnskatte-
berg, Mo-delio Equity pa Eriksbergsgatan 1B, 114 30 Stockholm,
Formue Nord pa Mdster Samuelsgatan 4, 111 44 Stock-holm,
LMK Venture Partners pa Box 2025, 220 02 Lund och MW Asset
Management pa Brennervagen 22, 168 55 Bromma.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | SCANDINAVIAN REAL HEART AB (PUBL)

70



TECKNINGSFORBINDELSER

Aktiedgare Andel av Foretradesemissionen Totalt belopp, SEK
Kjell Skoldberg 4,25 % 2 700 000
Ewa Helmrich 135% 854 293,50
Susanna Wiman 0,71% 450 000
Lars Forslund 0,39 % 246 935
LF Invest 0,39 % 246935
Henric Wiman 0,38% 238203
Kristian Wiman 0,29 % 184 320
Ernst Westman 0,18 % 113 306
Rose-Marie Westman 0,07 % 45000
Totalt 8,01% 5084 702

GARANTIATAGANDEN, BOTTENGARANTI

Garant Andel av Foretradesemissionen Totalt belopp, SEK
Farna Invest AB 12,60 % 7999 995
Modelio Equity 11,03 % 6999 990
John Fallstrom 10,24 % 6 499 995
Formue Nord 9,45 % 6 000 000
Fredrik Lundgren 6,30 % 3999 990
Gerhard Dal L,47%% 2799990
LMK Venture Partners 4,417 % % 2799990
Wilhelm Risberg 4,47 % 2799990
MW Asset Management 2,36 % 1500 000
Sonny Johansson 1,89 % 1200 000
Niclas Corneliusson 1,58 % 999 990
Mikael Lonn 1,58 % 999 990
Lars Forslund 1,58 % 999 990
Ernst Westman 1,06 % 499 995
Jan Pettersson 0,55 % 349 995
Niclas Lowgren 0,49 % 312990
Mickael Rosencrantz 032% 199995
Totalt 73,99% 46 962 885

GARANTIATAGANDEN, TOPPGARANTI

Garant Andel av Foretradesemissionen Totalt belopp, SEK
Kristian Wiman 3,15 % 1999 995
Ernst Westman 1,58 % 999 990
Lars Forslund 1,58 % 999 990
Totalt 6,31% 3999975
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RADGIVARES INTRESSEN

Redeye ar finansiell rddgivare och Hannes Snellman Advo-
katbyra dr legal radgivare till Bolaget i samband med Fore-
trddesemissionen. Redeye erhaller en pa forhand avtalad
ersattning for utforda tjanster i samband med erbjudandet
och Hannes Snellman Advokatbyra erhaller ersattning pa
I6pande rakning. Redeye och dess narstdende har utfort
och kan ocksa i framtiden komma att utféra olika finansiella
radgivningstjanster for Bolaget och dess narstaende, for
vilka de har erhallit och kan forvantas komma ett erhdlla
arvoden och andra ersattningar. For det fall intressekon-
flikter kan komma att intraffa under utforandet av erbju-
dandet kommer Redeye omedelbart att informera Bolaget.
Ddrutover har Redeye och Hannes Snellman Advokatbyra
inga ekonomiska eller andra intressen i erbjudandet. Det
bedoms inte foreligga ndgra intressekonflikter mellan
parterna.

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM
HANVISNING

Detta Prospekt bestar av, utover foreliggande dokument,
foljande handlingar som harmed inforlivas genom hanvis-
ning:

» Realhearts arsredovisning avseende rakenskapsaret
2016; dar hanvisning gors till sidorna 2-9 och 11-14
varvid resultatrakningen aterfinns pa sidan 3, balans-
rakningen pa sidorna 4-5, férandringar i eget kapital
pa sidan 2, kassaflodesanalys pa sidan 6, noter pa
sidorna 7-9 och revisionsberattelsen pd sidorna 11-14;

» Realhearts arsredovisning avseende rakenskapsaret
2017; dar hanvisning gors till sidorna 2-10 och 13-15,
varvid resultatrakningen aterfinns pa sidan 3, balans-
rakningen pa sidorna 4-5, férandringar i eget kapital
pa sidan 2, kassaflodesanalys pa sidan 6, noter pa
sidorna 7-10 och revisionsberattelsen pa
sidorna 13-15;

= Realhearts delarsrapport for perioden 1 januari —
30 september 2018; dar hanvisning gors till sidorna
8-10, varvid resultatrakningen aterfinns pa sidan 8,
balansrakningen pa sidan 9 samt forandringar i eget
kapital pa sidan och kassaflddesanalys pa sidan 10.

Arsredovisningarna har reviderats av Bolagets revisor och
de respektive revisionsberattelserna utgor en del av drs-
redovisningarna. De delar i respektive drsredovisning vilka
ej hanvisas till dr antingen inte relevanta for en investerare
eller dterfinns i andra delar av Prospektet. Information som
inforlivats genom hanvisning enligt ovan ska lasas som en
del av detta Prospekt. Handlingarna finns tillgangliga pa
Bolagets hemsida realheart.se.

HANDLINGAR TILLGANGLIGA FOR
INSPEKTION

Foljande dokument ar tillgangliga pa Bolagets webbplats,

realheart.se. Kopior av handlingarna halls ocksa tillgangliga

under prospektets giltighetstid pa Realhearts huvudkontor,

Kopparbergsvagen 10, 722 13 Vasteras.

1. Bolagsordningen for Realheart

2. Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskaps-
aren 2016 och 2017, inklusive noter och revisionsbe-
rattelser, samt Bolagets oreviderade deldrsrapporter
for perioden 1 januari — 30 september 2018.

3. Prospektet.
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\Vissa skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefragor som
aktualiseras med anledning av Foretradesemissionen.
Sammanfattningen galler endast i Sverige obegransat
skattskyldiga fysiska personer och aktiebolag om inte
annat anges. Sammanfattningen ar baserad pa nu gdllande
lagstiftning och ar endast avsedd som allman information.
Sammanfattningen dr baserad pa antagandet att VVarde-
pappren i Bolaget anses marknadsnoterade i den mening
som avses i inkomstskattelagen. For delagarratter som inte
ar noterade pa en reglerad marknad kravs for att de ska
anses vara marknadsnoterade enligt inkomstskattelagen
att de ar foremal for kontinuerlig allmant tillganglig note-
ring pa grundval av marknadsmassig omsattning. Skatte-
verket har vad galler detta krav bl.a. uttalat att omsattning
normalt ska forekomma minst en gang var tionde dag for
att deldgarratterna ska kunna anses marknadsnoterade.

Sammanfattningen omfattar inte (i) Vardepapper som
innehas av handels-/kommanditbolag eller som innehas
som lagertillgangar i naringsverksamhet, (i) de sarskilda
reglerna for skattefri utdelning och kapitalvinst, inklusive
avdragsforbud for kapitalforlust, i bolagssektorn som kan
bli tillampliga da aktiedgare innehar Vardepapper som
anses ndringsbetingade, (iii) de sdrskilda regler som kan bli
tilldmpliga pa innehav i bolag som ar eller tidigare har varit
sd kallade famansforetag eller pa aktier som forvarvats
med stod av sa kallade kvalificerade andelar i fdmansfore-
tag, eller (iv) Vardepapper som forvaras pa ett investerings-
sparkonto eller ags via kapitalférsakring. Sarskilda skatte-
regler galler for vissa typer av skattskyldiga, till exempel
vardepappersfonder, investmentforetag och forsakringsfo-
retag. Dessa regler berors inte i denna sammanfattning.

Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pa dennes
speciella situation. Varje aktiedgare bor darfor radfraga

en skatterddgivare for att fa information om de sarskilda
konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive
tillampligheten och effekten av utlandska regler och skat-
teavtal.

FYSISKA PERSONER

Kapitalvinstbeskattning

Nar marknadsnoterade aktier eller andra deldagarratter, till
exempel teckningsratter eller BTA, sdljs eller pd annat satt
avyttras kan en skattepliktig kapitalvinst eller en avdrags-
gill kapitalforlust uppkomma. Kapitalvinster beskattas i
inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 procent.
Kapitalvinsten eller kapitalforlusten beraknas normalt som
skillnaden mellan forsaljningsersattningen, efter avdrag for
forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet.

Omkostnadsbeloppet for alla delagarratter av samma

slag och sort beraknas gemensamt med tillampning av
genomsnittsmetoden. Det bor noteras att BTA inte anses
vara av samma slag och sort som de aktier som berattiga-
de till foretrade i Foretrddesemissionen forran beslutet om
emissionen registrerats vid Bolagsverket. Vid forsdljning

av marknadsnoterade aktier far omkostnadsbeloppet alter-
nativt bestammas enligt schablonmetoden till 20 procent
av forsaljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsut-
gifter.

Kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier och andra
marknadsnoterade delagarratter dr fullt ut avdragsgilla mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra marknads-
noterade deldgarratter, forutom andelar i vardepappers-
fonder eller specialfonder som endast innehdller svenska
fordringsratter (sa kallade rantefonder). Kapitalforluster pa
marknadsnoterade aktier eller andra marknadsnoterade
deldgarrdtter som inte kan dras av pa detta satt far dras av
med 70 procent mot 6vriga inkomster i inkomstslaget kapi-
tal. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
skattereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt
samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift.
Skattereduktion medges med 30 procent av den del av
underskottet som inte dverstiger 100 000 kronor och med
21 procent av resterande del. Ett sddant underskott kan
inte sparas till senare beskattningsar.

Beskattning vid utdelning

For fysiska personer beskattas utdelning i inkomstslaget
kapital med en skattesats om 30 procent. For fysiska per-
soner bosatta i Sverige innehalls normalt preliminarskatt
pa utdelning med 30 procent. Den prelimindra skatten
innehdlls normalt av Euroclear, eller nar det galler forvaltar-
registrerade aktier, av forvaltaren.

Sarskilt om utnyttjande och avyttring av teckningsratter
Utnyttjande av teckningsratter utloser ingen beskattning.
Anskaffningsutgiften for en aktie som forvarvas genom
utnyttjande av teckningsratter utgors av teckningskursen.
Om teckningsratter som utnyttjas for teckning av akti-

er har forvarvats genom kop eller pa liknande satt (dvs.
teckningsratter som inte har erhallits baserat pa innehav
av befintliga aktier) far teckningsratternas omkostnads-
belopp rdknas in vid berakning av anskaffningsutgiften for
forvarvade aktier.

For aktieagare som inte 6nskar utnyttja sin foretrddesratt
att delta i Foretradesemissionen och darfor avyttrar sina
teckningsratter beraknas en kapitalvinst eller kapitalfor-
lust. Teckningsratter som erhdllits pa grund av innehav av
befintliga aktier anses anskaffade for O kronor. Hela forsalj-
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ningsersattningen efter avdrag for utgifter for avyttringen
ska saledes tas upp till beskattning. Schablonmetoden

far inte tilldmpas i dessa fall. Omkostnadsbeloppet for de
ursprungliga aktierna i Bolaget paverkas inte. For teck-
ningsratter som forvarvats genom kop eller pa liknande
satt utgor vederlaget anskaffningsutgift. | sddana fall far
schablonmetoden alternativt anvandas for att berakna
marknadsnoterade teckningsratters omkostnadsbelopp.

En teckningsratt som varken utnyttjas eller saljs och darfor
forfaller anses avyttrad for O kronor.

AKTIEBOLAG

Skatt pa kapitalvinster och utdelning

For aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skatte-

pliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget narings-
verksamhet med 22 procent (skattesatsen sanks till 21,4
procent den 1 januari 2019). Kapitalvinster och kapitalfor-
luster beraknas pa samma satt som for fysiska personer.

Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier eller andra delagar-
rdtter far endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster
pa sadana vdrdepapper. Om en sadan forlust helt eller del-
vis inte kan dras av hos bolaget far den samma dr dras av
mot kapitalvinster pa aktier eller andra deldgarrdtter i bolag
inom samma koncern under forutsattning att villkoren for
att lamna koncernbidrag mellan bolagen ar uppfyllda. En
kapitalforlust som inte kan utnyttjas ett visst ar far sparas
och kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier eller
andra delagarratter under efterfoljande beskattningsar
utan begransning i tiden.

Sarskilt om utnyttjande och avyttring av teckningsratter
Utnyttjande av teckningsratter utloser ingen beskattning.
Anskaffningsutgiften for en aktie som forvdrvas genom
utnyttjande av teckningsratter utgors av teckningskursen.
Om teckningsratter som utnyttjas for teckning av akti-

er har forvarvats genom kop eller pa liknande satt (dvs.
teckningsratter som inte har erhdllits baserat pa innehav
av befintliga aktier) far teckningsratternas omkostnads-
belopp raknas in vid berakning av anskaffningsutgiften for
forvarvade aktier.

For aktieagare som inte dnskar utnyttja sin foretradesratt
att delta i Foretradesemissionen och darfor avyttrar sina
teckningsratter beraknas en kapitalvinst eller kapitalforlust.
Teckningsratter som erhallits pa grund av innehav av be-
fintliga aktier anses anskaffade for O kronor. Hela forsalj-
ningsersattningen efter avdrag for utgifter for avyttringen
ska saledes tas upp till beskattning. Schablonmetoden

far inte tilldmpas i dessa fall. Omkostnadsbeloppet for de
ursprungliga aktierna i Bolaget paverkas inte. For teck-
ningsratter som forvarvats genom kop eller pa liknande

satt utgor vederlaget anskaffningsutgift. | sddana fall far
schablonmetoden alternativt anvandas for att berakna
marknadsnoterade teckningsratters omkostnadsbelopp.

En teckningsratt som varken utnyttjas eller saljs och darfor
forfaller anses avyttrad for O kronor.

SARSKILDA SKATTEFRAGOR FOR
INNEHAVARE AV VARDEPAPPER SOM AR
BEGRANSAT SKATTSKYLDIGA | SVERIGE

Kupongskatt

For aktieagare som ar begransat skattskyldiga i Sverige

och som erhdller utdelning pa aktier i ett svenskt aktie-
bolag uttas normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen ar
30 procent. Skattesatsen dr dock i allmanhet reducerad
genom skatteavtal som Sverige ingatt med andra lander.
Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggor nedsattning

av den svenska skatten till avtalets skattesats direkt vid
utdelningstillfallet om tillrackliga uppgifter om den utdel-
ningsberattigade foreligger. | Sverige verkstalls avdraget for
kupongskatt normalt av Euroclear, eller betraffande forval-
tarregistrerade aktier, av forvaltaren. | de fall 30 procents
kupongskatt innehallits vid utbetalning till en person som
har ratt att beskattas enligt en lagre skattesats, eller for
mycket kupongskatt annars innehallits, kan dterbetalning
begdras hos Skatteverket fore utgangen av det femte ka-
lenderaret efter utdelningen. Erhallandet av teckningsratter
utloser ingen kupongskatt.

Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier, BTA eller teckningsratter som ar
begransat skattskyldiga i Sverige och vars innehav inte

ar hanforligt till ett fast driftstdlle i Sverige kapitalvinst-
beskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av sddana
vardepapper. Enligt en sarskild skatteregel kan dock fysiska
personer som ar begransat skattskyldiga i Sverige bli
foremal for svensk beskattning vid forsdljning av vissa var-
depapper (sdsom aktier, BTA och teckningsratter) om de vid
nagot tillfdlle under avyttringsaret eller de foregdende tio
kalenderaren har varit bosatta eller stadigvarande vistats

i Sverige. Tillampligheten av denna regel kan begransas av
skatteavtal mellan Sverige och andra lander.

Utover eventuell svensk beskattning kan en avyttring av
aktier, BTA eller teckningsratter medfora beskattning i
innehavarens hemviststat.
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Ordlista

Akuta djurforsok = forsok i upp till 24 timmar

Akut terminal hjartsvikt = hjartsvikt som uppstar akut, t.ex.

som foljd av en svar hjartinfarkt och dar patienten befinner
sig i livets slutskede

BIVAD = hjdrtpump som assisterar bada hjdrthalvorna
Biventrikuldr = som omfattar bada ventriklar, det vill sdga
kammare, och darmed bada hjarthalvorna

Biventrikuldrt stéd = stod av bada hjarthalvorna
Bridge-to-transplantation (BTT) = behandling for att bryg-
ga patienten till ett hjarttransplantat

Bridge-to-recovery (BTR) = behandling for att brygga
patienten tills dess att hjartats funktion aterstalls

CAGR = compounded annual growth rate, tillvaxthastigeten
Cirkulationsbiverkningar = biverkningar pa cirkulationssys-
temet

Destination Therapy / destinationsterapi (DT) = perma-
nent behandling med hjartpumpar, jmf. med bridge-to
transplantation

En-kammarsvikt = hjartsvikt som paverkar en hjarthalva
Hjartassist = hjdlppump som stéttar en hjarthalva

Key opinion leaders (KOLs) = opinionsledare, anvands

om framstaende lakare och forskare som kan paverka
marknaden

Kontinuerligt flode = icke-pulserande flode, pa samma sdtt
som en vattenkran

Kontrollerade kliniska studier = provningar pa patienter
som krdvs for att fa marknadsgodkannande av myndigheter
Kroniska djurforsok = langtidsforsck pa djur, det vill sdga
langre an 24 timmar da djuret vacks och lever med hjart-
pumpen under en langre tid (oftast i veckor-manader)
Kronisk terminal hjartsvikt = hjartsvikt som uppstar efter
en lang tids hjartsjukdom och dar patienten befinner sig i
livets slutskede

LVAD = left ventricular assist device, vansterkammarassist,
en hjartpump som stottar vanster hjarthalva

Pulsatil = som har pulserande flode

Pulserande flode = icke-kontinuerligt flode, dar flodet
kommer i pulser

RVAD = right ventricular assist device, hdgerkammarassist,
en hjartpump som stottar hoger hjarthalva
Tva-kammarsvikt = hjartsvikt som paverkar bada
hjarthalvor, det vill saga biventrikular svikt

Totalt artificiellt hjarta (TAH) = hjartpump som ersatter
hela hjdrtats funktion
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